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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D.
Valoracién bajo de solvencia, E. Gestién del capital y las plantillas de informacién
cuantitativa en alcance incluidas en el apartado F. Anexos, contenidos en el Informe sobre la
Situacién Financiera y de Solvencia de LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y
REASEGURQS, S.A. a 31 de diciembre de 2022 adjunto, preparados conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacidén, con el objetivo de suministrar
una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco
normativo de Solvencia ll.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.

Los administradores de LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
son responsables de la preparacion, presentacién y contenido del Informe sobre la situacion
financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades asequradoras y reaseguradoras, y su
normativa de desarrollo y con [a normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestidon y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion de los apartados D.
Valoracién a efectos de solvencia, E. Gestion del capital y las plantillas de informacién
cuantitativa incluidas como anexos del Informe sobre la situacién financiera y de solvencia,
objeto del presente informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a
incumplimiento o error.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de
revisién de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direcciéon General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacidn y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados D. Valoracién bajo solvencia, E. Gestion del
capital y las plantillas de informacién cuantitativa en alcance incluidas en el apartado F.
Anexos, contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de
LIBERBANK VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y REASEGURQS, S.A. correspondiente a 31 de
diciembre de 2022 y expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias
que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisidn depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de
los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccion General de Sequros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del
informe especial de revisién de la situacidn financiera y de solvencia, individual y de grupos,
y el responsable de su elaboracién, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de
revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable
de su elaboracion.

Los responsables de la revision del Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia han
sido los siguientes:

° Revisor principal: ERNST & YOUNG, S.L. quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de ias labores de coordinacién encomendadas
por las mencionadas circulares.

° Profesional: Equipo actuarial de EY TRANSFORMA SERVICIOS DE CONSULTORIA,
S.L. quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en
el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.

A member fim of Ernsl & Young Global Limited
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Conclusién

En nuestra opinién los apartados D. Valoracion bajo solvencia, E. Gestién del capital y las
plantillas de informacidn cuantitativa en alcance incluidas en el apartado F. Anexos,
contenidos en el Informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de LIBERBANK
VIDA Y PENSIONES, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. al 31 de diciembre de 2022, han sido
preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015,
de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

Madrid, 4 de abril de 2023

Revisor principal Revisor profesional

ERNST & YOUNG, S.L. EY TRANSFORMA SERVICIOS DE

C/ Raimundo Fernandez Villaverde 65 (Madrid) CONSULTORIA, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de C/ Raimundo Fernédndez Villaverde 65 (Madrid)
Auditores de Cuentas con el N° S0530 (C.I.F.: B88428404)

C.L.F.: B78970506)

(Inscrito en el Registro Oficial de (Inscrito en el Jnstituto de Actuarios Espafioles
Auditores de Cuentas con el N© 17.353) con el nimerd de colegiado 2.832)

Alfredo Martinez Cabra Enrique GaT-Hidalgo Alonso

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
.DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2023 Num. 01/23/06004

30,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:
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1. Introduccion

1.1. Proposito de este documento

Este documento es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de Liberbank Vida y
Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., (en adelante, “Liberbank Vida y Pensiones”, la "Entidad”, la
“Sociedad” o la “Compafiia”) a 31 de diciembre de 2022 (el “Informe”).

La informacion aqui contenida es de disposicion pulblica y sera actualizada al menos anualmente. El
requerimiento de realizar este Informe esta regulado por el Articulo 80 de la Ley 20/2015 de 14 de
julio, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
("LOSSEAR"). Asimismo, el contenido y la estructura del Informe se detallan en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras ("“ROSSEAR”) asi como en los Articulos 290 a 303 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de 2014 (el “Reglamento Delegado”), por el
que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (“Directiva de Solvencia 11"} y en las Directrices
sobre Presentacion de Informacion y Divulgacion Publica emitidas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion®.

Este Informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de Liberbank Vida y Pensiones
previamente a la publicacion y el auditor externo independiente lo ha revisado conforme a lo requerido
en la legislacion vigente, habiendo expresado su opinién favorable sobre la preparacion del mismo e
indicando que la informacion aqui contenida es completa y fiable.

1.2. Resumen Ejecutivo

Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., se constituyo el 6 de noviembre de 2003.
La Sociedad esta autorizada para operar en el ramo de seguro de Vida y también es Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones.

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios. El principal canal de distribucion de los productos de la Entidad es la red de
oficinas procedentes de Liberbank, S.A., con la mediacion de Unimediacion, S.L.U., entidad
participada al 100% por Unicaja Banco, S.A, tras la absorcidn de Liberbank S.A.

La cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones a cierre de 2022 refleja un resultado
después de impuestos de 23.227 miles de euros (28.044 miles de euros en 2021). El volumen de
primas emitidas correspondientes a 2022 netas de anulaciones ha ascendido a 56.696 miles de euros
(57.953 miles de euros en 2021).

A 31 de diciembre de 2022, la Compafiia estaba administrada por un Consejo de Administracion
compuesto por ocho miembros, dos de ellos con la consideracion de independientes. El Consejo de

! La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones hizo suyas estas Directrices en virtud de Resolucion
de 18 de diciembre de 2015.
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Administracién de Liberbank Vida y Pensiones actia asesorado por las funciones clave de la Sociedad
y una comision de auditoria y gestion de riesgos. Esta Ultima esta compuesta por tres miembros del
Consejo de Administracion, dos de ellos independientes, que sirven de apoyo, dentro de su area de
competencia, al Consejo en la ejecucion de sus funciones. Adicionalmente, se ha prestado especial
atencion en asegurar que las conclusiones de las funciones clave se trasladen adecuadamente al
Consejo de Administracioén asi como a la independencia de la funcion de auditoria interna respecto al
resto de funciones y de actividades relacionadas con el negocio. Asi mismo, las funciones clave
cuentan con la asistencia y colaboracion del Director General y de los empleados de la Compaiiia.

Conforme a lo dispuesto en la normativa aseguradora, existen, adicionalmente, cuatro funciones
clave: actuarial, gestion de riesgos, cumplimiento normativo y auditoria interna. Todas ellas se
encuentran externalizadas en Aegon Administracion y Servicios, Agrupacion de Interés Economico
("*Aegon AIE"), agrupacion de la que Liberbank Vida y Pensiones es socia desde el 9 de octubre de
2012.

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en rentabilidad como en riesgo, y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para los niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Liberbank Vida y Pensiones se ha establecido basandose en los principios del modelo de
tres lineas de defensa.

El sistema de control interno controla la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Compaiiia y la existencia de controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y el
cumplimiento de las leyes y normativa vigentes. El sistema de control interno esta sujeto a revisiones
periddicas que garantizan que es apropiado y efectivo. Estas revisiones las conduce la funcién de
auditoria interna,

El perfil de riesgo de la Compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado, apreciandose
un ligero incremento de los riesgos de suscripcion de vida. Del mismo modo que el afio pasado, la
Compaifiia sigue mostrando una mayor exposicion a los riesgos de suscripcion de vida asociados al
negocio. Dichos riesgos, por los cuales la Compariia muestra apetito, representan un 66% del total
del capital de solvencia obligatario antes de diversificacion y ajustes. La exposicion de todas las
categorias de riesgos esta dentro de los niveles objetivos deseados o niveles de oportunidad.

El capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y el capital minimo obligatorio (“MCR”) se han calculado
utilizando como referencia lo establecido por la regulacion de Solvencia Il en la Férmula Estandar.

A 31 de diciembre de 2022, el SCR de Liberbank Vida y Pensiones asciende a 68.526 miles de euros
y los fondos propios disponibles y admisibles para cubrirlo ascienden a 145.858 miles de euros,
resultando una ratio de solvencia del 213%. A 31 de diciembre de 2021, la Compafiia disponia de
unos fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR de 147.021 miles de euros y un SCR
de 72.251 miles de euros, resultando en una ratio de solvencia del 203%.

La totalidad de dichos fondos propios a 31 de diciembre 2022 y 2021 es de maxima calidad (Tier |).

| a posicion de capital actual se sitia por encima del nivel objetivo de capitalizacion y se prevé que asi
se mantenga durante los préximos afos.
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Seccidén A: Actividad y resultados de la entidad
A.1 Descripcion del negocio

A.1.1 Informacion sobre la Entidad

El objeto social de Liberbank Vida y Pensiones consiste en la realizacion de las operaciones que las
disposiciones legales en vigor permiten a las Entidades aseguradoras y reaseguradoras. La Entidad
esta autorizada para operar en el ramo de vida, cubriendo los riesgos propios del mismo, respetando
la legislacion vigente. Adicionalmente, también es Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

El domicilio social de la Entidad esté situado en la calle Fruela numero 8, en Oviedo (Asturias).

A.1.2 Estructura corporativa

La Sociedad es el resultado del negocio conjunto constituido, inicialmente, entre Aegon Spain Holding
B.V. (sociedad filial al 100% de Aegon N.V.) y Liberbank, S.A., siendo en aquel momento cada una de
estas compafiias titular de una participacion en la Entidad del 50%.

En 2019 y como consecuencia de la reestructuracion societaria llevada a cabo por el Grupo Aegon,
su participacion en Liberbank Vida y Pensiones fue transmitida a Aegon Espafia, S.A.U. de Seguros
y Reaseguros (“Aegon Espafa”).

En 2021 quedo6 formalizada la fusion por absorcion de Liberbank por Unicaja Banco S.A., con
extincion, via disolucién sin liquidaciéon, de la primera y transmisién en bloque de todo su patrimonio
a la segunda, que adquirio, por sucesion universal, la totalidad de los derechos y obligaciones de
Liberbank, incluida su participacién en la Sociedad.

En octubre de 2022, tras la obtencién de la preceptiva no oposicion de la DGSFP, se formalizé la
venta de la totalidad de participacion que Aegon Esparia ostentaba sobre la Sociedad a favor de
Unicaja Banco, S.A., entidad que pasoé a ser accionista Unico de Liberbank Vida y Pensiones.

Desde el ejercicio 2022, la Compafiia posee una participacion en Santa Lucia Servicios Compartidos,
ALE. (en adelante “Santa Lucia AIE”), entidad en la que tiene externalizadas un conjunto de
actividades y funciones. A su vez, Santa Lucia AIE es una entidad participada al 28,57% por Santa
Lucia S.A.

Asimismo, la Compafiia posee una participacion en Aegon Administracion y Servicios, Agrupacion de
Interés Econdmico (en adelante “Aegon AIE”), entidad en la que tiene externalizadas un conjunto de
actividades y funciones.

El siguiente organigrama ilustra la estructura corporativa a 31 de diciembre de 2022:
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Liberbank Vida y
Penslones, Seguros
64,27% y Reaseguros S A

1 parlicipacién 1 particlpaclén

Liberbank Vida y Pensiones, ademas de sus obligaciones individuales referentes a Solvencia |l con el
Supervisor espafiol, posee obligaciones con los reguladores de sus correspondientes accionistas o
de los Grupos de sus accionistas.

A.1.3 Autoridad supervisora responsable

Liberbank Vida y Pensiones tiene como autoridad supervisora responsable a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones ("DGSFP”), 6rgano administrativo que depende de la Secretaria de
Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad.
Tiene sede en Madrid, Paseo de la Castellana niumero 44.

A.1.4 Auditor externo de la Entidad

El auditor independiente, que ha revisado este informe conforme a lo requerido en la legislacién
vigente es Ernst & Young Auditores, S.L. con domicilio Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65,
28003, en Madrid.

A.1.5 Lineas de negocio y areas geograficas relevantes

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio esparol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios. De esta forma, la totalidad de los ingresos derivados de primas emitidas y
las provisiones técnicas correspondientes al seguro directo se han generado en Espafia.

E! principai canal de distribucion de los productos de la Entidad es la red de oficinas procedentes de
Liberbank, S.A., con la mediacion de Unimediacién, S.L.U, entidad participada al 100% por Unicaja
Banco, S.A, tras la absorcién de Liberbank S.A.

Los productos de vida y pensiones que comercializa Liberbank Vida y Pensiones buscan satisfacer
las necesidades de sus clientes y se pueden agrupar en las siguientes carteras:

s Seguros de vida-ahorro con interés garantizado: La cartera de seguros de vida-ahorro
con interés garantizado a 31 de diciembre de 2022 la componian 13.729 pdlizas con
un volumen total de provision matematica de 143.848 miles de euros (16.138 pdlizas
con un volumen total de provision matematica de 158.686 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021).

e Seguros de vida-ahorro en los que el tomador asume el riesgo de la inversion: La
cartera integrada por los diferentes productos comercializados de este tipo de seguro
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estaba formada a 31 de diciembre de 2022 por 1 pdliza con un volumen de provisién
riesgo tomador de 13 miles de euros (2 pdlizas con un volumen de provision riesgo
tomador de 38 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

e Planes de Ahorro de Prevision Asegurada: El total de polizas a 31 de diciembre de
2022 ascendia a 5.182 con un volumen de provision matematica de 97.401 miles de
euros (5.555 con un volumen de provision matematica de 103.051 miles de euros a
31 de diciembre de 2021).

e Planes de Pensiones: El numero de certificados de planes de pensiones a 31 de
diciembre de 2022 asciende a 43.785, con un patrimonio de 399.568 miles de euros
a 31 de diciembre de 2022 (45.793 certificados de planes de pensiones, con un
patrimonio de 443.004 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

e Seguros de vida-riesgo: A 31 de diciembre de 2022 habia un total de 125.825 polizas
en vigor, siendo el total de las primas devengadas en el 2022, netas de anulaciones,
de 40.579 miles de euros (130.202 pdlizas en vigor, siendo el total de las primas
devengadas en el 2021, netas de anulaciones, de 38.642 miles de euros, a 31 de
diciembre de 2021).

A.1.6 Hechos relevantes ocurridos en el periodo de reporte
Operaciones de los accionistas

Con fecha 23 de mayo de 2022, Unicaja Banco S.A. comunico su decision de finalizar la alianza que
mantenia con el Grupo Aegon y extenderla con Santa Lucia S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros
(en adelante Santalucia). Fruto de esta operacion, el 14 de octubre de 2022 Unicaja y Aegon Espafia
S.A.U, de Seguros y Reaseguros (en adelante Aegon Espafia) formalizaron la finalizacion de su
acuerdo mediante la venta del 50% de las acciones que Aegon mantenia en la Sociedad a Unicaja,
convirtiéndose Unicaja en accionista Unico de la Sociedad, una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones regulatorias y de competencia.

El 3 de octubre de 2022, Santalucia S.A. recibié notificacion de [a Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones de la aprobacion a la operacion de compraventa del 50% de las compafiias
Liberbank y CCM. Tras la aprobacion por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, el 2 de noviembre de 2022 Santalucia formalizo la compra-venta del 50% de las compafiias
Liberbank Vida y CCM a Unicaja. Una vez hecho efectivo este acuerdo, las tres Sociedades han
iniciado un proceso de fusién por absorcion de las compafiias Liberbank Vida, CCM Vida y Unicorp
Vida Comparfiia De Seguros Y Reaseguros S.A. (en adelante “Unicorp Vida"), siendo esta vltima la
compafiia absorbente.

Como consecuencia de lo anterior, a 31 de diciembre 2022 los accionistas de la Sociedad son Unicaja
Banco S.A. y Santalucia, cada uno con un porcentaje de participacion de 50%.

Hechos posteriores

Debido al proyecto comiin de fusidn aprobado por las Sociedades intervinientes en [a misma (Unicorp
Vida, como sociedad absorbente y Liberbank Vida y CCM Vida, como sociedades absorbidas), el 31
de enero de 2023 el consejo de administracion de la Sociedad formul6 los Estados Financieros
Intermedios compuestos por Balance y Notas Explicativas correspondientes al periodo comprendido
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entre el 1 de enero y el 31 de octubre de 2022. Asi mismo, formuld como balance de fusion de la
Sociedad, a los efectos previstos en el articulo 36.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, el balance cerrado a 31 de octubre de
2022, que se incluye en los Estados Financieros Intermedios, para su posterior sometimiento a
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

La fusién ha sido aprobada de conformidad con los términos establecidos en el proyecto comun de
fusion suscrito y aprobado con fecha 30 de noviembre de 2022 por el Consejo de Administracién de
cada una de las sociedades intervinientes en la fusion, utilizando como balances de fusién, a los
efectos previstos en el articulo 36.1 de la LME, los cerrados por la Sociedad Absorbente y las
Sociedades Absorbidas a 31 de octubre de 2022, siendo los mismos debidamente verificados por sus
auditores de cuentas y aprobados el 8 de febrero de 2023 por las Juntas Generales de Accionistas de
la Sociedad Absorbente y de las Sociedades Absorbidas. Una vez concluido el proceso de fusion, dara
lugar a la disolucion sin liquidacion de las Sociedades Absorbidas y la trasmisién en bloque por
sucesion universal de la totalidad de sus respectivos patrimonios sociales en favor de la Sociedad
Absorbente.

En la medida de que la Sociedad Absorbente y las Sociedades Absorbidas estan integramente
participadas de manera directa y en igual proporcion por Santa Lucia, S.A. Compaiiia de Seguros y
Reaseguros y Unicaja Banco, S.A. y que el acuerdo de fusion ha sido adoptado por unanimidad en las
Juntas Generales Extraordinarias y Universales de cada una de las sociedades que participan en la
fusion, la misma se ha aprobado en los términos establecidos en el articulo 42 de la LME vy, por
remision del articulo 52.1 de la misma legislacién, en el articulo 49 de la citada LME.

La fusion aprobada queda condicionada, con caracter suspensivo, a la obtencion de la preceptiva
autorizaciéon administrativa de la Ministra de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, de
conformidad con lo establecido en el articulo 90 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion,
Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras y en los articulos 109y
110 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras. La solicitud de la fusion ha sido presentada en la
Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones el dia 8 de marzo de 2023.

A.2 Visién general de los resultados

Liberbank Vida y Pensiones publica sus cuentas anuales de acuerdo con el Plan de Contabilidad de
las Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y sus posteriores
modificaciones. Los resultados que se presentan en esta seccion se han calculado, por tanto, bajo
dicha normativa.

La cuenta de pérdidas y ganancias de Liberbank Vida y Pensiones a cierre de 2022 refleja un resultado
después de impuestos de 23.227 miles de euros. En concreto, el resultado antes de impuestos de la
cuenta técnica de vida en el ejercicio asciende a 29.851 miles de euros, el resuitado antes de
impuestos de la cuenta no técnica asciende a 1.246 miles de euros, por lo que el resultado antes de
impuestos asciende a 31.097 miles de euros.

A cierre de 2021 refleja un resultado después de impuestos de 28.044 miles de euros. En concreto, el
resultado antes de impuestos de la cuenta técnica de vida en el ejercicio asciende a 36.958 miles de
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euros, el resultado antes de impuestos de la cuenta no técnica asciende a 813 miles de euros, por lo
que el resultado antes de impuestos asciende a 37.770 miles de euros.

La siguiente tabla muestra un desglose de ese resultado junto con una comparativa con las cifras del

afio anterior (miles de euros):

Resultados 2022 2021 Variacion
Primas imputadas seguro directo y reaseguro aceptado 47636 49.268 (1.632) 3%
netas de reaseguro

Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (30.107) (39.616) 9509 24%
netas de reaseguro

Variacion de otras provisiones técnicas netas de 15.100 29 385 (14.285) -49%
reaseguro

Participacion en beneficios y extornos 68 707 (639) -90%
fF_{esult‘ado inmovilizado material e inversiones 4.857 5.867 (1.010) A7%
inancieras

Gastos explotacion (6.924) (7.792) 868 -11%
Oftros ingresos y gastos técnicos (779) (861) 82 -10%
Resultado técnico Vida 29.851 36.958 (7.107) -19%
Resultado no técnico (b) 1.246 812 434 53%
Resultado antes de impuestos (c =a + b) 31.097 37.770 (6.673) -18%
Resultado después de impuestos 23.227 28.044 (4.817) A7%

El volumen de primas emitidas correspondientes a 2022, netas de anulaciones ha ascendido a 56.696
miles de euros, lo que supone un decremento del 2,17% respecto a las emitidas en 2021.

El volumen de provisiones técnicas de seguros de vida a 31 de diciembre de 2022 alcanzd la cifra de
261.903 miles de euros (277.212 miles de euros en 2021).

El nimero total de pélizas en vigor al cierre del gjercicio asciende a 188.874 pdlizas (197.675 pdlizas
en 2021).

A.3 Resultados técnicos de los seguros de vida

Desglosando los resultados técnicos antes de gastos por las dos principales lineas de negocio de
seguros de vida, riesgo y ahorro, se observa que el disminucion experimentado en el gjercicio se ha
producido como consecuencia de la pérdida en el resultado aportado por los productos de ahorro.

Mostramos a continuacion los resultados técnicos por lineas de negocio (miles de euros):
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Variacion

Primas imputadas seguro directo y reaseguro aceptado
netas de reaseguro

Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (326) (3.602) 3276 91%
netas de reaseguro

Variacion de ofras provisiones técnicas netas de

31.514 29.957 1.657 5%

reaseguro 14 12 2 17%
Participacién en beneficios y extornos 51 77 (26) -34%
][i?ne:#(lztiztrjgsinmowllzado material e inversiones (536) 421) (115) 28%
Gastos explotacion (5.448) (6.056) 608 -10%
Otros ingresos y gastos técnicos (694) (758) 64 -8%
Resultado técnico Vida 24.575 19.209 5.366 28%

Los productos de riesgo han generado un mayor resultado debido fundamentalmente a mejora en la
facturacion (31.515 miles de euros de primas imputadas, netas de anulaciones, en 2022 versus 29.957
miles de euros en 2021).

Como se puede observar, la siniestralidad de los productos de riesgo ha registrado niveles bajos
durante el ejercicio 2022, generando asi un resultado amplio por las bajas prestaciones pagadas mas
la variacion de la provisidn técnica para prestaciones. Los recargos sobre las primas se han probado
suficientes para cubrir los gastos asociados a los productos.

Ahorro 2022 2021 Variacion
Primas imputadas seguro directo y reaseguro aceptado 16.122 19 311 (3.189) AT%
netas de reaseguro

Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (29.781) (36.014) 6.233 A7%
netas de reaseguro

Variacion de otras provisiones técnicas netas de 15.086 29 373 (14.287) -49%
reaseguro

Participacion en beneficios y extornos 17 630 613) -97%
Result.ado inmovilizado material e inversiones 5303 6.288 (895) 14%
financieras

Gastos explotacion (1.476) (1.736) 260 -15%
Otros ingresos y gastos técnicos (85) (103) 18 -17%
Resultado técnico Vida 5.276 17.749 (12.473) -70%

El negocio de ahorro esta impactado negativamente debido a [a variacion de otras provisiones técnicas
netas de reaseguro (disminucion de 14.287 miles de euros), debido principalmente a la menor
liberacion en el ejercicio 2022 de la provision matematica adicional constituida para el articulo 33.1.a.2
(liberacion de 2.842 miles de euros en el ejercicio 2022 mientras que en el ejercicio 2021 fue de 15.662
miles de euros). En menor medida, el impacto en la cuenta de resultados de este ramo, comparado
con el gjercicio anterior, viene dado por las menores primas imputadas en el ejercicio 2022, por 3.189
miles de euros.
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Los recargos de los productos de ahorro se mantienen estables respecto al ejercicio anterior, al igual
que las comisiones al no haber habido movimientos importantes en los fondos acumulados de estos
productos (magnitud sobre la que se giran tanto las comisiones como los recargos en la mayoria de
los productos).

A.4 Resultados financieros de los seguros de vida

A.4.1 Resultado de las inversiones y comparativa con el afio anterior

Mostramos a continuacion los ingresos financieros netos de gastos financieros reconocidos dentro de
la cuenta de pérdidas y ganancias (miles de euros):

Resultado financiero 2022 2021 Variacion

(1.017)

Adicionalmente, Liberbank Vida y Pensiones ha reconocido (63.063) miles de euros (-15.140 miles de
euros en 2021) directamente en el patrimonio neto, relacionados con las plus/minusvalias no
realizadas de las inversiones disponibles para la venta, atendiendo a los movimientos de mercado.

Las inversiones financieras en Liberbank Vida y Pensiones se componen principalmente de titulos de
renta fija, que han tenido un comportamiento marcadamente negativo durante 2022. Los bancos
centrales han declarado sin matices su preocupacién por los altos niveles de inflacién y han iniciado
con contundencia una politica de subida de tipos en la que todavia vivimos.

Con esta intencion, la Reserva Federal americana ha subido los tipos durante el afio desde el 0%
hasta el 4.25%, mientras que el BCE lo ha hecho desde el 0% hasta el 2,5% en el mismo periodo. En
este escenario, los bancos centrales explicitamente han declarado que asumen las consecuencias
negativas que su politica econdmica pueda tener en variables macro como el crecimiento o el empleo.
La principal preocupacion es la inflacion y seguiran subiendo sus tipos de interés hasta devolver esta
variable al entorno del 2%.

Los spreads de crédito han vivido un afio bastante estable con ampliaciones limitadas en un entorno
de crecimiento econdmico a la baja.
A.4.2 Informacion de ingresos y gastos por tipo de activo

Mostramos a continuacién un desglose de los ingresos procedentes de las inversiones por tipo de
activo y por tipo de ingreso a 31 de diciembre de 2022 y 2021 (miles de euros):
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Instituciones  de
inversion colectiva

Ingresos
financieros
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Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2022

Plus/minusvalias Plus/minusvalias
no realizadas no realizadas
PyG Patrimonio

Plus/minusvalias
realizadas

Gastos
financieros

2 (4) ()

Efectivo y
depositos

Resto

Renta fija

6.329

(392) - (63.063)

Instituciones  de
inversion colectiva

Notas
estructuradas

Efectivo y
depésitos

Permutas
financieras

Total

6.329

(63.063)

Cartera

Unit
linked

Tipo de activo

Instituciones  de
inversion colectiva

Ingresos
financieros

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2021

Plus/minusvalias Plus/minusvalias
no realizadas no realizadas
PyG Patrimonio

Plus/minusvalias
realizadas

Gastos
financieros

Efectivo y
depdsitos

2 - 2 )

Resto

Renta fija

6.904

(15.106)

Instituciones  de
inversion colectiva

Notas
estructuradas

32

(34)

Efectivo y
depositos

Permutas
financieras

93

(5) : :

Total

7.029

(564) 48 6 (15.140)
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A cierre del afio 2022 no existen activos valorados a coste amortizado bajo el balance de los estados
financieros (tampoco los habia ya en el afio 2021)

Los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia positiva entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo, asi como del
devengo de los cupones.

Los ingresos de las permutas financieras provienen del devengo de los flujos de cobro y pago
establecidos en el contrato.

Los gastos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia negativa entre el precio
de compray el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo.

Del total de los -63.068 miles de euros (-15.134 miles de euros en 2021) de plusvalias no realizadas,
-63.063 miles de euros (-15.140 miles de euros en 2021) han sido reconocidos en el patrimonio neto.

A.4.3 Informacion sobre titulizaciones

A cierre del ejercicio 2022, Liberbank Vida y Pensiones no posee ninguna inversion en titulizaciones
de recibos de electricidad.

A.5 Resultado de otras actividades

A.5.1 Informacion sobre el negocio de pensiones

También es objeto de la Entidad, aunque esta actividad queda fuera del ambito regulatorio de la
normativa de Solvencia ll, la gestion de fondos de pensiones.

El patrimonio total de los fondos de pensiones gestionados fue de 399.567 miles de euros a cierre de
2022. Los ingresos brutos devengados por comisiones de gestion de los fondos han ascendido a 5.094
miles de euros durante el ejercicio. Los gastos relacionados con la actividad de gestion de fondos de
pensiones han sido de 3.444 miles de euros e incluyen servicios de desarrollo de nuevas suscripciones
y cartera de participes, gestion de los activos financieros de los patrimonios gestionados y de
depositaria de titulos, realizados por suscripciones Unimediacion y gestion de activos: Aegon AlE,
custodia Cecabank.

Durante el afio 2021, el patrimonio de los fondos gestionados ascendia a 443.004 miles de euros, se
obtuvieron 5.313 miles de euros de ingresos por comisiones de gestion y se incurrié en 3.617 miles
de euros en gastos.

El siguiente cuadro muestra la variacién del margen por comisiones de pensiones durante el gjercicio
(miles de euros):

Margen por comisiones de pensiones 2022 2021 Variacion

Margen por comisiones de pensiones

A.5.2 Informacion sobre los acuerdos de arrendamiento financiero

Liberbank Vida y Pensiones no posee ningun acuerdo de arrendamiento financiero.
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Seccidn B: Sistema de gobierno
B.1 Informacidn sobre el sistema de gobierno

B.1.1 Roles y responsabilidades del érgano de administracion o direccion

El Consejo de Administracion, el Director General y la comisioén de auditoria que apoyan al Consejo,
aseguran la estructura necesaria para cumplir con la estrategia y los objetivos de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia estaba administrada por un Consejo de Administracion
compuesto por ocho miembros, dos de ellos con la consideracion de independientes. El Consejo de
Administracion de Liberbank Vida y Pensiones actua asesorado por las funciones clave de la Sociedad
y una comision de auditoria y gestion de riesgos. Esta ultima estd compuesta por tres miembros del
Consejo de Administracion, dos de ellos independientes, que sirven de apoyo, dentro de su area de
competencia, al Consejo en la ejecucion de sus funciones. Adicionalmente, se ha prestado especial
atencion en asegurar que las conclusiones de las funciones clave se trasladen adecuadamente al
Consejo de Administracién asi como a la independencia de la funcién de auditoria interna respecto al
resto de funciones y de actividades relacionadas con el negocio. Asi mismo, las funciones clave
cuentan con la asistencia y colaboracion del Director General y de los empleados de la Compafiia.

El Consejo de Administracion es responsable de asegurar el cumplimiento de la estrategia de la
Companiia y adicionalmente tiene la responsabilidad ultima en las decisiones de gestion y en el
cumplimiento del sistema regulatorio.

En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa de auditoria de cuentas, se ha constituido una
Comision de Auditoria y Gestidn de Riegos integrada por tres consejeros no ejecutivos, siendo dos de
ellos consejeros independientes.

Asimismo, dese el ejercicio 2020, el Consejo de Administracion cuenta con un Organo Responsable
de la Distribucién de Seguros, de conformidad con el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, por el
que se incorpora al ordenamiento juridico espafiol, entre otras, la Directiva (UE) 2016/97 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de enero de 2016, sobre la distribucién de seguros.

La adecuacion del sistema de gobierno a la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos de
Liberbank Vida y Pensiones es analizada periodicamente por la funcién de auditoria interna. En el
caso de que dicho andlisis identifique debilidades, se preparan los correspondientes planes de accion.

B.1.2 Roles y responsabilidades de las funciones clave

Como premisa general, en la definicion de los roles y responsabilidades de las funciones clave en
Liberbank Vida y Pensiones se ha prestado especial atencion a asegurar que se trasladen
adecuadamente las conclusiones de las funciones clave al Consejo de Administracion y a la
independencia de la funcion de auditoria interna respecto al resto de funciones y de actividades
relacionadas con el negocio.

Liberbank Vida y Pensiones tiene externalizadas sus cuatro funciones clave en Aegon AIE.

Las cuatro funciones clave externalizadas tienen lineas de reporte a la alta direccion de Aegon AlE.
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Cada funcidn clave externalizada tiene desighada en Liberbank Vida y Pensiones una persona que es
responsable ultima de la respectiva funcion.

Las personas que ejercen esta responsabilidad son:

e E| Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones es responsable de la funcién actuarial

y la funcién de gestion de riesgos.
e El Director General de Liberbank Vida y Pensiones es responsable de la funcion de
cumplimiento normativo.

e La Responsable de Administracion de Liberbank Vida y Pensiones es responsable de la

funciéon de auditoria interna.

Las cuatro funciones clave externalizadas también tienen una tercera linea de reporte a estos
representantes de las funciones en Liberbank Vida y Pensiones.

A continuacion, se detalla el marco de actuacién de las funciones clave externalizadas, sus roles y
sus responsabilidades:

1. Funcion de gestién de riesgos

Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de |a ejecucion de la funcion: Es responsabilidad del Chief Risk Officer ("CRQO")
de Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: El CRO de Aegon AIE reporta al supervisor
de la funcion de gestion de riesgos en Liberbank Vida y Pensiones.

Supetrvisor y responsable de la funcion en la compaiiia: La funcidon de gestién de riesgos esta
supervisada por el Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al Director
General y éste al Consejo de Administracion de la compaifiia.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen la asistencia y
monitorizacién para garantizar el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos, la
monitorizacién del perfil de riesgo, la identificacion y evaluacidon de los riesgos emergentes y
el asesoramiento y la presentacion de informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos
al érgano de administracion y direccion en lo relativo a la gestion de riesgos, incluyendo temas
estratégicos.

2. Funcion de cumplimiento normativo

Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucion de la funcién: Es responsabilidad del Compliance Officer de
Aegon AlE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: EI Compliance Officer de Aegon AlE
reporta al supervisor de la funcién de cumplimiento normativo en Liberbank Vida y Pensiones
Supervisor y responsable de la funcién en la compafiia: La funcion de cumplimiento normativo
esta supervisada por el Director General de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al
Consejo de Administracion de la Compafiia.

Responsabilidades de la funcion: Sus principales responsabilidades incluyen asesorar al
6rgano de administracién y direccion sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas, la evaluacion de las posibles repercusiones de cualquier
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modificacion del entorno legal en las operaciones de la Compafiia y, la determinacién y
evaluacion del riesgo de cumpfimiento.

Funcion actuarial

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucion de la funcion: Recae en el Responsable Actuarial de Aegon AIE.
Lineas de reporte del responsable de [a ejecucion: El Responsable Actuarial de Aegon AIE
reporta al supervisor de la funcidn actuarial en Liberbank Vida y Pensiones.

Supervisor y responsable de la funcion en la compafiia: La funcion actuarial esta supervisada
por el Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones, que reporta al Director General y éste
al Consejo de Administracion de la compafiia.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen coordinar el
calculo de las provisiones técnicas, asegurar la adecuacién de la metodologia, hipdtesis y
modelo utilizado, asegurar la calidad del dato, informar al 6rgano de administracion y direccién
sobre la fiabilidad y adecuacién del calculo de las provisiones técnicas, pronunciarse scbre la
politica de suscripcion y reaseguro y contribuir en la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia (ORSA).

Funcion de auditoria interna

Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucion de la funcién: Es responsabilidad del Responsable de Auditoria
Interna de Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: Ei Responsable de Auditoria Interna de
Aegon AIE reporta al supervisor de la funcion de auditoria interna en Liberbank Vida y
Pensiones.

Supervisor y responsable de la funcion en la compania: La funcion de auditoria interna esta
supervisada por el Responsable de Administracién de Liberbank Vida y Pensiones, que
reporta al Director General y éste al Consejo de Administracion de la Compafiia.
Responsabilidades de la funcidon: Sus principales responsabilidades incluyen establecer,
aplicar y mantener un plan de auditoria, adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la
hora de decidir sus prioridades, emitir recomendaciones basandose en el resultado del trabajo
realizado, informar del plan y de las recomendaciones al érgano de administracion y direccion
y verificar el cumplimiento de las decisiones que adopte el érgano de administracion y
direccién basandose en las recomendaciones proporcionadas..

Asimismo, en 2021 la Sociedad implementé las funciones clave de gestién de riesgos y de auditoria
interna respecto a la actividad de gestion de Fondos de Pensiones.

B.1.3 Cambios materiales en el sistema de gobierno

Durante el afio 2022 los principales cambios en la configuracion del sistema de gobierno de Liberbank
Vida y Pensiones han derivado de la compra por parte Santalucia del 50% del negocio de le entidad.
Los principales cambios han sido la sustitucidon de la Comision de Auditoria por la Comision de
Auditoria y Gestién de Riesgos y la desaparicion de los Comités de soporte establecidos en el antiguo
acuerdo de accionistas con Aegon.
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B.1.4 Politica de remuneracién

La politica de remuneracion de Liberbank Vida y Pensiones tiene como objetivo asegurar la
consecucion de una gestidon adecuada y prudente evitando mecanismos de remuneraciéon que
fomenten la asuncion del riesgo por encima de los limites de tolerancia asumidos.

Adicionalmente, tiene como fin proveer de una guia de gestion para los empleados, con el fin de
atraerles, retenerles, motivarles y retribuirles de manera adecuada. La remuneraciéon apoya la
estrategia, y los objetivos de negocio de Liberbank Vida y Pensiones y esta alineada con los valores
de Liberbank Vida y Pensiones.

a Principios de la politica de remuneracién

Liberbank Vida y Pensiones establece los siguientes principios que deben ser respetados por las
practicas de remuneracion:

e Orientacion a los empleados.

e Vinculadas al desempefio.

e Guiarse por principios de equidad tanto interna como externa.

¢ Prudentes con los riesgos de solidez financiera, rentabilidad y sostenibilidad.

b Componentes de remuneracion fijos y variables

La politica de remuneracion de Liberbank Vida y Pensiones regula los componentes fijos y variables
para los siguientes grupos de personas:

e Los miembros del Consejo de Administracion.

e El personal de Alta Direccion (Direccion General).

e |os responsables de las funciones clave externalizadas.

» | os responsables de Liberbank Vida y Pensiones de supervisar a las funciones clave.

» Ofras personas no pertenecientes a los grupos anteriores cuya actividad profesional
impacte en el perfil de riesgos de la Compaifiia, entendiendo como tales a otros empleados
con capacidad de decision en la suscripcion de nuevo negocio, inversiones, o reaseguro.

La politica establece que la remuneracion de estos grupos de personas debe atenerse a lo siguiente:

o Debera ser lo suficientemente flexible, permitiendo la posibilidad de aplicar
individualmente los siguientes conceptos:
o Componentes fijos, exclusivamente.
o Componentes tanto fijos como variables.
o En ningdn caso la remuneracién estara compuesta exclusivamente por
componentes variables.

e Cuando la retribucion de una persona incluya tanto conceptos fijos o garantizados como
variables, se equilibraran éstos con la finalidad de que el componente fijo represente una
proporcion suficientemente alta en la remuneracion total, para evitar que la persona
afectada dependa excesivamente de los componentes variables.
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e En el supuesto en el que la remuneracion variable dependa del desempefio, el importe
total de esta remuneracion se realizara combinando la evaluacion del desempefio del
interesado, el area de actividad implicada, asi como el resultado de la Compaiiia.

¢ Una parte sustancial del componente variable, con independencia de la forma en la que
se abone (de forma dineraria, en especie), se satisfara de forma diferida; en todo caso, el
periodo de diferimiento no sera inferior a tres afios y debera estar adaptado a la naturaleza
del negocio, los riesgos que implica y las actividades de los sujetos de que se trate.

e Al evaluar el desemperio de una persona se tendran en cuenta tanto criterios financieros
como de otra indole.

e Lavaloracion del desempefio como base para la remuneracion variable incluira un ajuste
a la baja tomando en consideracion los riesgos actuales y futuros, teniendo en cuenta el
coste del capital que implica la actividad que se retribuye, asi como el perfil de riesgo de
la Entidad.

e Los grupos de personas a los que se aplica la Politica de Remuneracion deben
comprometerse a no utilizar ninguna estrategia de cobertura personal ni ningun seguro
relacionado con la remuneracion.

e En el caso especifico de las personas responsables de funciones clave y responsables
de supervisar las funciones clave externalizadas, |la parte variable de su remuneracion
sera independiente de los resultados de la Compafiia, salvo a través de la aplicacion de
“bonus pools” o esquemas colectivos similares que no generen conflictos individuales de
interés en el gjercicio de dichas funciones clave.

¢ Premios complementarios de jubilacion o prejubilacion para miembros del érgano
de administracion y direccién y para las funciones clave

No se otorgan remuneraciones de este tipo en Liberbank Vida y Pensiones.

B.1.5 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una
influencia significativa en la Entidad y miembros del 6rgano de administracion
y direccidn

No han producido transacciones en el tltimo ejercicio.

B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad

B.2.1 Requerimientos de aptitudes, conocimientos y experiencia

La politica de Liberbank Vida y Pensiones, actualizada por el Consejo de Administracion en el primer
trimestre de 2021, contempla una serie de requisitos relacionados con la honorabilidad, Ila aptitud
individual y la aptitud colectiva de las personas que ejercen la direccion efectiva de la Sociedad, con
el objetivo de garantizar una gestioén sana y prudente de la actividad, de acuerdo con lo establecido
en la normativa aseguradora.

En concreto, se establecen requisitos para los siguientes grupos de personas:
e ElConsejo de Administracion.
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e« La Alta Direccion, entendida como el Director General y el Comité de Direccion, en caso
de existir.

e Los responsables de las funciones clave de la Sociedad como entidad aseguradora, y en
su caso, los responsables en la Compafiia en caso de su externalizacion.

e Los empleados que participen directamente en la distribucion de seguros, asi como los
miembros del érgano responsable de distribucidén de seguros.

¢ Los responsables de las funciones clave de la Sociedad como entidad gestora de fondos
de pensiones, y en su caso, los responsables en la Compafila en caso de su
externalizacion.

Los requerimientos de honorabilidad tienen como objetivo asegurar que las personas de los grupos
anteriores poseen una trayectoria profesional de respeto a las leyes y a las buenas practicas
comerciales, financieras y de seguros.

Los requerimientos de aptitud individual hacen referencia a tres grandes aspectos: cualificacion,
experiencia y disponibilidad profesional, entendida ésta ultima como dedicacion en tiempo suficiente
para realizar las tareas encomendadas.

Adicionalmente, se establecen unas directrices de aptitud colectiva aplicables especificamente al
Consejo de Administracion de la Compaiiia, que persiguen el objetivo de conseguir una combinacion
efectiva de conocimiento multidisciplinar en los distintos ambitos que afectan al negocio.

B.2.2 Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad

Liberbank Vida y Pensiones ha mantenido durante 2022 un procedimiento para evaluar la aptitud y
honorabilidad en las siguientes circunstancias:
s En el caso de nuevas contrataciones externas.
¢ Enelcaso de promociones o modificacion internas de funciones de una persona que pase
a estar sujeta a los requerimientos de la politica de aptitud y honorabilidad desde una
situacién previa en la que no estuviera sujeta a la misma.
e En el caso de reeleccion de un cargo sujeto a la politica de aptitud y honorabilidad, o bien
tras el transcurso de 2 afios desde el nombramiento en el caso de cargos indefinidos.

La valoracién del cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad es llevada a cabo por el
Consejo de Administracion, excepto para el nombramiento de consejeros, en cuyo caso corresponde
a la Junta General de Accionistas, y para el nombramiento de los empleados responsables de la
distribucién de seguros, que corresponde al 6rgano responsable de distribucion de seguros.
Adicionalmente, pueden realizarse reevaluaciones de la aptitud y honorabilidad de las personas
sujetas a la politica, asi como promoverse la ejecucion de acciones proporcionales y consecuentes a
los resultados de las valoraciones realizadas.
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B.3 Sistema de gestion de riesgos incluyendo la evaluacion de los riesgos
propios y la solvencia (ORSA)

B.3.1 El sistema de gestion de riesgos

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en rentabilidad como en riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, Ia estructura de gestion de
riesgos en Liberbank Vida y Pensiones se ha establecido basandose en los principios del modelo de
tres lineas de defensa:

Riesgos

Las tres lineas de defensa son representadas por: 1) tomadores del riesgo, entendidos como las
funciones de la Compariia que asumen riesgo para la misma en el transcurso de su actividad 2)
funciones de gestion y control del riesgo y 3) revision independiente. La responsabilidad global de la
gestion del riesgo reside en los diversos 6rganos de gobierno de la Compaiiia.

La aplicacion de la estructura de las tres lineas de defensa permite una cultura de riesgos profesional
donde la gestion del riesgo pueda ser éptimamente integrada en el negocio.

«  Primera linea de defensa

Los riesgos, naturalmente, surgen de las actividades de negocio de la Compafiia. Las areas de
negocio son directamente responsables de los procesos de los que depende la consecucion de los
objetivos de la Compairiia.

Adicionalmente, son responsables de la identificacion en primera instancia del riesgo, y el
establecimiento de controles para mitigar todos los riesgos materiales en su area de actividad que
excedan el apetito de riesgo de los 6rganos de gobierno, de forma consistente con la aplicacion de
las tolerancias de riesgo y politicas de riesgo. Por |o tanto, las areas de negocio tienen la primera
responsabilidad sobre los sistemas de control interno y gestién del riesgo, y en la practica actdan
como la primera linea de defensa para prevenir eventos de riesgos no deseados

La gestion de riesgos se integra de esta forma en todos los procesos de negocio (incluyendo los
procesos de apoyo), como se ilustra a continuacion:
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RECURSOS HUMANOS
GESTION DE RIESGOS
LEGAL Y REGULATORIO
GESTION DE TESORERIA Y EFECTIVO
FISCAL
GESTION DE CAPITAL
SISTEMAS ¥ TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
ADQUISICIONES, COMPRAS Y ADMINISTRACION
INSTALACIONES Y GESTION DE SEGURIDAD
DESARROLLO DE NEGOCIQ
GESTION DE LA ADMINISTRACION DE TERCEROS
ADMINISTRACION DEL REASEGURO

e Segunda linea de defensa

Las diversas funciones de gestidon de riesgos, articuladas en torno a personas, departamentos o
comités, representan la segunda linea de defensa, facilitando y vigilando la efectividad e integridad
del sistema de gestion de riesgos y control interno de la Compafia.

La segunda linea de defensa presenta una doble faceta: de un lado, tiene como cometido dar soporte,
asesoria, herramientas y apoyo profesional a la primera linea de cara a facilitar el cumplimiento de
sus responsabilidades y la organizacién en general. Por otra parte, la funcion de la segunda linea de
defensa también es vigilar el cumplimiento del marco (incluyendo politicas), y prevenir la toma de
riesgos incoherente con el apetito o tolerancia, escalando hasta donde sea necesario.

e Tercera linea de defensa

La funcion de Auditoria Interna proporciona la tercera linea de defensa, que consiste en una revision
independiente y orientada al riesgo del entorno de control interno de la Compafiia.

B.3.2 Elciclo de gestion de riesgos

El proceso ciclico de gestion de riesgos puede ser sintetizado en los siguientes componentes:

24



009440211

CLASE 8.

Respuesta al Riesgo Estrategiade Riesgo

Seguimiento del Cumplimiento . :
Riesgo Tolerancia al Riesgo

Control del Riesge

Yalidacion
Reporte del Riesga rodelo Identificacion
del Riesgo

Evaluacion
delRiesgo

Los riesgos a los que la Compafiia se enfrenta son identificados y presentados con apoyo del universo
de riesgos. Un proceso de riesgos emergentes asegura que el universo de riesgos contemplado sea
dinamico y anticipe las tendencias fundamentales de un entorno cambiante.

Una vez que la direccion y 6rganos de gobierno son capaces de articular su identificacion de riesgos,
la estrategia de riesgos sienta las bases para las declaraciones de apetito y tolerancia al riesgo, las
cuales son especificadas en términos de fortaleza financiera, continuidad del negocio, cultura y
distribucién del riesgo, y son traducidas en términos de politicas y limites, que articulan el entorno de
control minimo de la Compaifiia.

Para medir los riesgos, la Compaiiia utiliza una serie de metodologias acordadas por los socios. La
medicion del riesgo y la verificacion del cumplimiento de las politicas son la base de la monitorizacion
y reporte. Tras ello, la Compafiia esta en condiciones de formular una respuesta apropiada al riesgo,
en forma de aceptacién o no aceptacion del riesgo y, en este ultimo caso, de formulacién de planes
de accion.

Finalmente, este ciclo se integra en las decisiones clave de la Compafiia como son la definicion de
planes de negocio, planes de capital, politicas de tarificacion y desarrollo de productos, y desarrollo
de modelos para la toma de decisiones. Para ello, el sistema viene apoyado por una fuerte cultura de
riesgos en la organizacion.

La ejecucidn de este ciclo es una tarea continua e iterativa, incluyendo ajustes peridédicos o puntuales
de la estrategia de riesgos y tolerancia al riesgo basados en nueva informacion de riesgos o cambios
en el negocio (entorno).

B.3.3 Integracion entre el sistema de gestion de riesgos y la estrategia de negocio

El objetivo del marco de gestion de riesgos es capacitar a la direccion para tratar eficazmente la
incertidumbre y la oportunidad asociada a la misma, potenciando la capacidad de la organizacion para
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crear valor. Esto contribuye a alcanzar la estrategia de la Compafia y asegura que la tolerancia al
riesgo y la estrategia estan alineadas.

B.3.4 Responsables del sistema de gestion de riesgos

Los organos de gobierno tienen responsabilidades especificas en el ciclo y sistema de gestion de
riesgos.

El Consejo de Administracion de la Compaifiia tiene responsabilidad Ultima sobre la formulacion de la
tolerancia al riesgo, aprobar los limites, y monitorizar de forma continuada la exposicién al riesgo y su
mantenimiento dentro de tolerancias y limites.

La funcion de gestion de riesgos, instrumentalizada como segunda linea de defensa, tiene como
mision principal facilitar una correcta implantacion del sistema de gestién de riesgos dentro de la
Compaiiia. Adicionalmente, tiene la responsabilidad de asesorar y presentar informacion detallada
sobre |as exposiciones al riesgo al Consejo de Administracion, incluyendo informacion sobre los
riesgos emergentes.

Esta funcion, como el resto de las funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta externalizada en
Aegon AIE. La funcion de gestion de riesgos se ejecuta por el Chief Risk Officer (*CRO”) de Aegon
AIE.

El Director Técnico en Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad ultima de la funcion de
gestién de riesgos externalizada.

B.3.5 Estructura de las politicas de riesgo en la Compaiiia

Para proporcionar guias operativas especificas para el desarrollo e implantacion del sistema de
gobernanza y gestion de riesgos de la Compaiiia, se han desarrollado e implementado una serie de
politicas y procedimientos. Estas politicas se han incorporado a la normativa interna aplicable a la
Entidad, y por tanto son de obligado cumplimiento.

El siguiente cuadro muestra los documentos existentes que definen el marco normativo interno
aplicable a la Compafiia:
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El Consejo de Administracion de la Compaiifa es responsable ultimo de la implantacion de las
politicas. La Direccidn de la Compafiia es responsable de conocer e implantar las politicas de riesgos
en las mismas. El comité de riesgos y cumplimiento y la funcién de gestién de riesgos son
responsables de supervisar el cumplimiento de las Politicas de Riesgos en la Compafiia.

B.3.6 Descripcion del proceso ORSA

El proceso ORSA se configura como la principal herramienta de autoevaluacion de los riesgos y el
capital de Liberbank Vida y Pensiones. Se trata de un proceso integral, iterativo, periédico y
prospectivo, que se incardina y apoya en todas las fases del ciclo de gestion de riesgos de la Entidad.
Es una parte esencial en la concrecién de la estrategia y planificacion del negocio, ya que permite
conocer la situacion actual y futura de los riesgos y el capital de la Compafiia.

A continuacion, se adjunta una descripcion del proceso ORSA donde puede notarse como el ORSA
se integra en la estructura de la organizacion y en la toma de decisiones:
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Los resultados de cada ejercicio ORSA deben aprobarse por el Consejo de Administracion y deben
incorporarse y tenerse en cuenta para:

e La siguiente revision de la politica de gestion de capital, y/o la siguiente revisién de los
niveles de referencia de la ratio de capitalizacion marcados asi como de la politica de
inversiones y de los niveles de liquidez recogidos en ésta.

e Elsistema y niveles de todos los limites de apetito al riesgo. Asi, los érganos de gobierno
correspondientes deben estudiar la posible alteracion de los niveles y limites de los
riesgos cuantificables del universo de riesgos, en funcién de los niveles de tolerancia
definidos para la fortaleza financiera, continuidad, cultura y distribucién del riesgo de la
Entidad.

e La siguiente ejecucién del proceso de presupuestacion o revision del plan de negocio en
vigor de la Compaifiia.

B.3.7 Frecuencia ordinaria y extraordinaria del ORSA

Dado el perfil de riesgos actual de los diversos negocios de la Compafiia, Liberbank Vida y Pensiones
ha establecido una frecuencia ordinaria anual del gjercicio ORSA.

No obstante, los 6érganos de gobierno pueden requerir la ejecucion de ejercicios ORSA extraordinarios
en caso de cambios significativos en el perfil de riesgos. El Consejo de Administracion, a propuesta
del comité de riesgos, determinara en qué momento se dan dichos “cambios significativos” de perfil
que implican realizar un ORSA extraordinario.

B.3.8 Interaccion entre el perfil de riesgos, las necesidades de solvencia y las
actividades de gestion de capital y de riesgos

A modo ilustrativo, mostramos a continuacion algunos ejemplos de estas interacciones en Liberbank
Vida y Pensiones:
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e Estrategia Anual de Riesgos y Tolerancias

Anualmente las tolerancias de riesgo son revisadas en el contexto de |a planificacion estratégica. Esta
revision incluye una valoracion de la preferencia por el riesgo en el que se valoran el encaje con
nuestra estrategia y nuestra capacidad de gestion. Esta preferencia se traduce en tolerancias
concretas de asuncion de riesgos que son monitorizadas periddicamente contra la exposicion real. Si
de esta monitorizacién se derivan incumplimientos de dichas tolerancias estos son discutidos a través
de los canales de gobierno de riesgos de la Entidad donde se determinan las acciones a tomar.

e Decisiones en la fijacion de precios (pricing) y disefio de productos

La politica de tarificacion y disefio de productos tiene una influencia clave sobre la comercializacion
de productos que influye directamente en los volimenes de negocio y el perfil de riesgo. Fijamos el
precio y el disefio de nuestros productos con un enfoque basado en el riesgo, teniendo en cuenta las
necesidades de capital y el impacto en el balance econdmico de la Compafiia de la incorporacion al
mismo del nuevo negocio.

e Gestion de capital

Tenemos el capital suficiente para soportar condiciones de mercado extremas, manteniendo la
solvencia regulatoria. El exceso de capital por encima de nuestro nivel de capital objetivo se establece
para asegurar estabilidad en el pago de dividendos, mientras que, si nuestra posicion de capital cae
por debajo del objetivo, seran consideradas acciones de gestion para recuperar la posicion.

B.4 Sistema de control interno

B.4.1 Descripcion del sistema de control interno

El sistema de control interno gobierna la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Entidad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes.

El sistema de control interno estad sujeto a revisiones que garantizan que es apropiado y efectivo.
Estas revisiones las conduce la funcidn de auditoria interna, con determinada periodicidad, quien
eleva los resultados a través del comité de auditoria.

B.4.2 Implementacion de la funcion de cumplimiento

La misién fundamental de la funcion de cumplimiento consiste en el control de riesgo de cumplimiento
(entendido éste como la posibilidad de perjuicio para el asegurador como consecuencia de la
inobservancia de leyes, normativa, buenas practicas y principios externos e internos) en linea con la
tolerancia establecida por el Consejo de Administracion.

La funcion de cumplimiento se ubica en la primera linea de defensa del sistema de gestién de riesgos.
Aungue se ubica en la primera linea de defensa, no compete a la funcién de cumplimiento hacerse
cargo de los trabajos de implantacion de controles relacionados con el riesgo de cumplimiento o la
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subsanacién/mitigacion de controles inefectivos o inexistentes, sino en cambio, verificar la existencia
y efectividad de los controles apropiados que aseguren el cumplimiento en linea con la tolerancia
establecida. Asimismo, la funcién de cumplimiento es responsable de la concienciacion y formacion a
la Compaiiia sobre los riesgos de cumplimiento y sobre las nuevas normativas, asi como de informar
a los organos de gobierno sobre la efectividad de los controles establecidos para gestionar el riesgo
de cumplimiento.

La ejecucion de esta funcion, como el resto de las funciones clave en Liberbank Vida y Pensiones,
esta externalizada en Aegon AIE. Se lieva a cabo por el responsable de Cumplimiento Normativo
(Compliance Officer) de Aegon AIE, que es independiente de las areas que conforman la primera linea
de defensa.

El Director General de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad ditima de [a funcién de
cumplimiento externalizada.

B.5 Funcion de auditoria interna

La funcién de auditoria interna se instrumenta en la tercera linea de defensa del sistema de gestién
de riesgos. Para dar cumplimiento a la politica interna de Liberbank Vida y Pensiones esta funcién
tiene la obligacién de mantener independencia con las operaciones que audita, desarrollando su
trabajo en ausencia de conflictos de interés en virtud de su propia remuneracién, o de cualquier otro
elemento, reportando af Consejo de Administracion inmediatamente todos los casos en los que no se
cumpla este requisito.

Sus responsabilidades se centran en monitorizar y evaluar la adecuacion y efectividad de los controles
internos. Debe asistir al Consejo de Administracion, a la direccion de la Entidad y al comité de auditoria
en el desempefio efectivo de sus funciones aportando analisis y recomendaciones acerca del entorno
de control interno, promoviendo controles eficientes y efectivos y persiguiendo acciones correctivas
sobre asuntos significativos. Asimismo, puede ejercer labores de asesoramiento relacionadas con la
evaluacion y mejora del entorno de control de la gestion de la Compafiia.

Durante el 2022, la ejecucion de esta funcion, como el resto de las funciones en Liberbank Vida y
Pensiones, esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable de Auditoria Interna
de Aegon AIE que asiste a la Comision de Auditoria. El Director General de Liberbank Vida y
Pensiones, también asistente en esta Comision transmite la informacién relevante sobre los trabajos
de la funcidn de auditoria interna al Consejo de Administracion.

El Responsable de Administracion de Liberbank Vida y Pensiones ejerce la responsabilidad ultima de
la funcion de auditoria interna externalizada.

Tras la incorporacion de la compafiia al Grupo Santalucia, se ha estado trabajando en la transferencia
de toda la informacién y de las responsabilidades a Santalucia Servicios Compartidos AIE, quién
prestara los servicios anteriormente descritos atendiendo a la proporcionalidad y situacion de
migracion de la compafiia en cada momento. Actualmente el Unico servicio que se ha prestado es el
de creacion y secretariado de una nueva Comisidon de Auditoria y Gestién de Riesgos integrada por
tres consejeros no ejecutivos, siendo dos de ellos consejeros independientes
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B.6 Funcion actuarial

La funcién actuarial se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestién de riesgos.

Como parte de sus responsabilidades, debe asegurar que, al menos anualmente, el Consejo de
Administracion estd informado de la fiabilidad y adecuacién de las provisiones técnicas;
adicionalmente proporciona una opinion al Consejo sobre la estrategia de suscripcion y reaseguro.

La ejecucion de esta funcion, como el resto de las funciones en Liberbank Vida y Pensiones, esta
externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable Actuarial de Aegon AIE.

El Director Técnico de Liberbank Vida y Pensiones ejerce responsabilidad ultima de la funcién actuarial
externalizada.

B.7 Externalizacion

Liberbank Vida y Pensiones dispone de una politica de externalizacion que tiene como objetivo
asegurar que los contratos criticos de externalizacidon de servicios internos o contratos con
proveedores criticos aun cuando no sea externalizacion de servicios internos suscritos por la
Compafiia, y que puedan resultar en un riesgo material para la misma, estén sujetos a un marco de
control robusto.

Todo contrato material suscrito por la Compafiia, referido a servicios a prestar por un tercero (sean de
externalizacion o no) debe contener los siguientes elementos minimos de control:

1. Realizacién y documentacion de una adecuada “due dilligence” del proveedor previo a su
suscripcion.

2. Existencia de un contrato por escrito legalmente valido que incluya los derechos y obligaciones de
cada parte.

3. Medidas para el aseguramiento de la continuidad del negocio.
4. Medidas para la proteccion de la informacion y cumplimiento legal.
5. Proceso de terminacién del contrato.

6. El esquema de remuneracién o compensacion en el caso de proveedores cuya actividad pueda
impactar directamente en el perfil de riesgos de la Compairiia

7. Medidas para la monitorizacién continuada de niveles de servicio.

Adicionalmente, la Compafiia establece en su politica de externalizacion unos contenidos minimos
para los contratos de externalizacién y los contratos de servicios criticos y unas responsabilidades
para los proveedores de servicios externalizados.

La funcion de gestion de riesgos es la responsable de asegurar el cumplimiento de la politica de
externalizacion en la organizacion y debera proporcionar un informe anual con el resumen de los
contratos criticos en vigor al comité de riesgos si éste asi lo requiere.

Liberbank Vida y Pensiones tiene externalizadas las cuatro funciones clave: actuarial, de gestién de
riesgos, de cumplimiento y de auditoria en Aegon AIE, quien realiza todas sus actividades
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relacionadas con dicha externalizacién en Espafia. La externalizacion de dichas funciones esta
considerada dentro del grupo de externalizaciones materiales.

Liberbank Vida y Pensiones y Aegon AIE suscribieron un documento marco de externalizacion que
recopila concretamente las actividades objeto de externalizacion en Aegon AIE y regula los derechos
y obligaciones de ambas partes, completando el correspondiente acuerdo de servicios
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Seccion C: Perfil de riesgo
C.1 Introduccion

C.1.1 Exposicion al riesgo

A 31 de diciembre de 2022, el SCR de Liberbank Vida y Pensiones asciende a 68.526 miles de euros,
en el siguiente grafico se detalla como se descompone el capital de solvencia obligatorio (en adelante
“SCR”) calculado bajo formula estandar antes del efecto de diversificacion y ajustes:

Descomposicion del SCR

= Riesgo Operacional
7 Riesgo de Mercado
® Riesga de Contraparte

= Riesgo de Suscripcidn vida

Como lineas generales destacamos |o siguiente:

e El perfil de riesgo de la Compariia se ha mantenido estable con respecto al afio anterior.
Del mismo modo que el afio pasado, la Compafiia sigue mostrando mayor exposicion en
los riesgos de suscripcion, que representan un 77% del total del SCR, riesgos por los
cuales la Compariia muestra apetito. El siguiente riesgo es del mercado que supone un
21% del total.

e La exposicion a todas las categorias de riesgo estd dentro de los niveles objetivos
deseados o niveles de oportunidad establecidos por la Compaiiia.

C.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcidn de vida hace referencia al posible impacto adverso en las provisiones técnicas
ante una variacion de las hipotesis no financieras utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas.

Liberbank Vida y Pensiones comercializa productos de seguros de vida y por ello, esta expuesta al
riesgo de suscripcion de vida. Como se muestra en el grafico anterior, el riesgo de suscripcion es el
mas importante, representando un 77% del SCR basico antes de los efectos de la diversificacion y
ajustes.
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Liberbank Vida y Pensiones lleva un contro! del riesgo técnico a través de su Direccién Técnica como
responsable de asegurar que las tasas de siniestralidad real de los asegurados de la Entidad no
sobrepasen los objetivos sobre tasas de primas de riesgo.

Asimismo, la Entidad lleva un control del riesgo de suscripcion mediante una adecuada y rigurosa
seleccidn de los riesgos que hace atendiendo a los factores de riesgo de cada una de las modalidades
de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con distinta periodicidad
en las distintas modalidades de seguro realizando los contrastes necesarios de suficiencia de tablas
de mortalidad en el caso de los seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de
los mismos, asi como la suficiencia de recargos de gestion que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestién de la Entidad.

A continuacién, se proporciona un analisis de la composicion del riesgo de suscripcion de vida en
Liberbank Vida y Pensiones:

Descomposicion del SCR de Suscripcién Vida

= SCR mortalidad
= SCR incapacidad
= SCR caidas

= SCR gastos

m SCR CAT

Siguiendo la tendencia del afio pasado, el riesgo de caidas es el mas significativo representando un
63% del total de los riesgos de suscripcion de vida. En concreto, l[a Compafiia esta expuesta al riesgo
de que se produzca un numero de caidas mayores a las esperadas en el calculo de la provisién
especialmente en los productos de riesgo cuyo valor de la provision (negativo) depende fuertemente
de la hipdtesis de futuras tasas de caidas proyectadas.

e Es relevante destacar que el valor de rescate en los productos de ahorro no supera en ningun
momento ni en ningun caso el valor de la provision técnica

e En aquellos contratos en los que la provisién de seguros de vida esta calculada segun el
articulo 33.2 del ROSSP, el valor de rescate no supera al valor de mercado de los activos
asignados.
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e En aquellos contratos en los que el valor de rescate se ha establecido en funcién de la
provision de seguros de vida correspondiente a los mismos, el importe de ésta serd, a estos
efectos, el resultante de aplicar las bases técnicas utilizadas para el calculo de la prima.

Liberbank Vida y Pensiones también estd expuesta al riesgo de mortalidad (13% del SCR de
suscripcion de vida), al riesgo de incapacidad (3% del total) y al riesgo catastrofico (9% del SCR de
suscripcion de vida), principalmente por los contratos de vida riesgo que tiene en cartera. El riesgo de
mortalidad contribuye directamente a satisfacer las necesidades de proteccion de los clientes.
Adicionalmente, Liberbank Vida y Pensiones lo considera un riesgo con buenas capacidades de ser
gestionado, transferido y diversificado y, por tanto, tiene apetito por su exposicion.

Se establece una politica de reaseguro con el fin de lograr la adecuacion del equilibrio técnico-
financiero, mediante la estabilizacion de resultados técnicos y eliminacion de volatilidades, asi como
reduccién del capital requerido por la normativa de Solvencia Il y todo ello dentro de la politica de
control de riesgos de la Entidad.

Adicionalmente, esta expuesta al riesgo de gastos que representa el 12% del SCR de suscripcion de
vida.

Liberbank vida y pensiones no esta expuesta al riesgo de longevidad ni al riesgo de revision.

C.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado,
directa o indirectamente, por variaciones en el nivel y volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

El riesgo de mercado representa un 21% del SCR basico antes del efecto de la diversificacion y ajuste.
A continuacion, se proporciona un analisis de la composicidén del riesgo de mercado en Liberbank Vida
y Pensiones antes del efecto diversificacion entre riesgos de mercado:

Descomposicién del SCR de Mercado

» SCR tipo de interés
= SCR renta variable

= SCR spread
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Uno de los mayores riesgos de mercado al que la compaiiia esta expuesta es al riesgo de spread,
gue supone un 47% del total de los riesgos antes del efecto diversificacion. Este riesgo esta en linea
con la composicién de la cartera de inversiones de la Compafiia muy expuesta a renta fija corporativa.

La estrategia de inversion de Liberbank Vida y Pensiones se basa en mantener los activos hasta el
vencimiento manteniendo una posicion neutral del diferencial de duraciéon activo-pasivo. Con dicho
casamiento, la Compafiia trata de minimizar el riesgo de tipo de interés, que supone un 53%.
Adicionalmente, para tener controlada la exposicion ineludible al riesgo de tipo de interés, se realizan
peridédicamente analisis de sensibilidad de las carteras expuestas al riesgo de mercado. En este
sentido, se realizan controles periddicos de las duraciones modificadas de la cartera de renta fija,
analisis VaR, etc.

Con respecto al riesgo de concentracion este afio desaparece la minima exposicion que se tenia el
aflo pasado. La exposicion a este riesgo siempre ha sido limitada y se gestiona en la Compafiia a
través de las politicas de inversion en las que se fijan limites especificos de exposicién maxima a cada
contraparte.

Liberbank Vida y Pensiones tiene exposicion infima al riesgo de acciones, y no presenta exposicion
algun al riesgo de inmueble y divisa.

C.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al posible impacto adverso en la situacion financiera provocado
por variaciones en posicidn crediticia de emisores de titulos, contrapartes y cualquier otro deudor al
cual esté expuesta la Entidad, en la forma de riesgo de impago de la contraparte, riesgo de diferencial
0 riesgo de concentracion.

Los riesgos de diferencial y concentracion se han tratado en este informe bajo el punto anterior de
riesgo de mercado.

Ef riesgo de impago de la contraparte esta relacionado con los contratos destinados a mitigar riesgos,
como los contratos de reaseguro, titulizaciones y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios
y otros riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de diferencial. El riesgo de contraparte representa
menos de un 1% del total del SCR antes de diversificacion en linea con el afio anterior.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AAA y BBB,
garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion continuada en el negocio
y servicio (clasificacion crediticia de Standard & Poors).

C.5 Riesgo de liquidez

La gestién de la liquidez se realiza de forma regular por parte de la Compafiia y tiene como objetivo
asegurar que hay activos suficientes para afrontar las demandas de tesoreria no so6lo bajo condiciones
normales sino también bajo condiciones extremas. Es importante destacar que las inversiones
financieras corresponden, casi en su totalidad, a titulos cotizados en mercados organizados; lo que
facilita su conversion en caso de que pudiera producirse alguna situacion de tension de liquidez.
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C.5.1 Beneficios esperados incluidos en las primas futuras

Los beneficios esperados incluidos en las primas futuras a 31 de diciembre de 2022 generan un
exceso de capital de 133.263 miles de euros lo que supone una disminucion respecto a la cifra del
afio anterior de 151.607 miles de euros.

C.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida causado por una inadecuacion o fallos en los procesos
internos, personal o sistemas o causado por eventos externos. Este riesgo representa un 2% del total
del SCR antes de los efectos de la diversificacion y ajustes, en linea con la cifra del afio anterior.

Liberbank Vida y Pensiones realiza una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los riesgos
operacionales. La evaluacion cualitativa del riesgo se centra en el impacto potencial de los riesgos
identificados, los cuales son evaluados en términos de impacto y probabilidad.

La evaluacién de riesgo operacional también incluye aquellos riesgos que no tienen necesariamente
consecuencias financieras directas para la Compafia pero que pueden resultar en un dafio a la
reputacion y a los clientes o en un error en los estados financieros.

Liberbank Vida y Pensiones evalta cuantitativamente el riesgo operacional de acuerdo con la férmula
estandar de la normativa de Solvencia Il. Adicionalmente, con el objetivo de entender mejor el riesgo
internamente, realiza un analisis de escenarios y analiza los eventos con consecuencias financieras
capturadas en la base de datos de pérdidas.

Cada riesgo identificado y evaluado, se somete a una serie de respuestas:

e Aceptar: el riesgo es aceptado, se encuentra dentro de la tolerancia al riesgo.

e Controlar: el riesgo es reducido mejorando los controles y procesos existentes o
introduciendo nuevos controles. La exposicion sobrepasa la tolerancia al riesgo.

e Transferir: el riesgo es transferido a un tercero ajeno, por ejemplo, una Entidad cautiva.

e Evitar: las actividades que son el origen del riesgo son terminadas. La exposicion excede
la tolerancia al riesgo y |a transferencia de riesgo o el control de riesgo resultan imposibles
o no estan justificados desde un analisis de beneficio / coste.

Cualquier riesgo que no sea aceptado tendra un plan de accion que sea realista y especifico con un
responsable y un calendario fijados.

C.7 Otros riesgos materiales

C.7.1 Concentraciones de riesgos

Liberbank Vida y Pensiones establece en su politica de inversiones unos limites a la concentracion de
riesgos en las siguientes categorias de activos que cubren las provisiones técnicas:

e Inversiones inmobiliarias.

o Efectivo.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por un grupo de empresas.

« Valores mobiliarios o derechos emitidos por una Entidad de crédito o aseguradora.
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e Valores o derechos mobiliarios no cotizados en mercados regulados.

Estos limites estan expresados como un porcentaje maximo de las provisiones técnicas que cada
grupo de activo puede cubrir.

No existen actualmente concentraciones de riesgos significativas.

C.7.2 Utilizacion de derivados, reaseguro, técnicas de mitigacion y acciones de
gestion
a Derivados

La unica finalidad de las operaciones con derivados en Liberbank Vida y Pensiones es la de cobertura
de los riesgos de la cartera de activos, asi como de los compromisos asumidos por la Compariia

La Compafiia tiene como procedimiento documentar la utilizacion de cada derivado describiendo,
entre otras cosas, el propdsito de este, los riesgos que cubre, la forma en ia que los cubre y los
procedimientos de supervision. Adicionalmente, la contratacion de operaciones de derivados debe
seguir un procedimiento de aprobaciones establecido en la politica de inversiones.

b Reaseguro

Liberbank Vida y Pensiones tiene contraidos contratos de reaseguro sobre los productos de vida
riesgo para cubrir el riesgo de mortalidad e invalidez.

Para la Compaiiia, el uso del reaseguro es una de las herramientas primordiales a la hora de mitigar
riesgos del negocio asegurador, en tanto que permite modular el grado de diversificacion, apalancarse
en la experiencia del reasegurador, y ajustar el perfil del negocio suscrito al apetito al riesgo.

Trimestralmente se controla el riesgo de contraparte del reaseguro en base a los limites de rating y
exposicion.

¢ Otras técnicas de mitigacion y acciones de gestién
Actualmente no se utilizan otras técnicas de mitigacién, ni acciones de gestion diferentes a las
mencionadas anteriormente en Liberbank Vida y Pensiones.
C.7.3 Transacciones con empresas del grupo

A continuacién, se muestra un detalle de los ingresos y gastos derivados de las transacciones
efectuadas por la Sociedad con empresas del Grupo y vinculadas en los ejercicios 2022 y 2021 (miles
de euros):
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Gastos e Ingresos ond

2022 2022 2022

Comisiones del negacio
asegurador - -
Comisiones del negocio de
pensiones - -

7.159
3.443
Arrendamientos

Recepcion de servicios

Otros gastos _ 253 )

GASTOS -

Ingresos del negocio de
pensiones 5.094 - B

315 10.602

INGRESOS

5.094 - -

Aegon LIBERBANK

Gastos e Ingresos Administraciéony ~ Fondos de | Unicaja Banco S.A. Umgelfhjcnon

Servicios AlE Pensiones

2021 2021 2021 2021

Comisiones del negocio
asegurador - - 7.380
Comisiones del negocio de
pensiones - - 3.617

Arrendamientos =
Recepcién de servicios 5.498

Otros gastos - - 361 =

GASTOS 5.498 -

Ingresos del negocio de
pensiones 5.313 - -

INGRESOS -

419 10.997

5.313 - s

Asimismo, los saldos de las cuentas corrientes mantenidos con Liberbank, S.A. a 31 de diciembre de
2022 ascienden a 1.405 miles de euros respectivamente (a 31 de diciembre de 2021 dichos saldos
ascendieron a 5.928 miles de euros respectivamente).

C.7.4 Riesgos ASG

Durante el 2022, Liberbank Vida ha realizado un analisis de los Riesgos ASG (Ambiental, Social y de
Gobierno), a los que como Entidad se ve expuesta. Esto se ha realizado desde un punto de vista
cuantitativo, desde el punto de vista de los Activos; y cualitativo, desde un punto de vista de la cartera
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de suscripcion y del ambito Social y de Gobierno. Hoy en dia, no se esta analizando el impacto de los
riesgos ASG del lado del Pasivo.

Todos los riesgos que se van a exponer a continuacion se estdn monitorizando en unos “Key Risk
Indicators” implantados en todas las areas afectadas por los mismos. Su evolucion se presenta en el
Comité Local de Sostenibilidad.

Cabe destacar que este ejercicio de estudio, de los riesgos ASG, se contina mejorando y que se
encuentra entre las tareas gestionadas por el Departamento de Riesgos.

- Riesgos ASG — Cambio Climatico.
Los riesgos ASG asociados al Cambio Climatico que impactan en la Entidad son los siguientes:
o Riesgos ASG — Cambio Climatico - de transicion & fisicos

En ambos casos, se ha realizado un analisis desde el punto de vista del activo, del pasivo vy,
adicionalmente, se ha modificado la Politica de Inversiones de la Entidad al objeto de tener en cuenta
el rating de Sostenibilidad de los emisores a la hora de la compra de activos y plan de salida (este
ultimo caso solamente aplicable a los riesgos ambientales — de transicion).

o Riesgos ASG — Cambio Climatico — de transicion & fisicos — Activo

Desde el punto de vista del Activo, el analisis se ha enfocado en el efecto que dichos escenarios de
cambio climatico (tanto en su vertiente de riesgos de transicion, como riesgos fisicos), pudieran tener
en el valor de los activos financieros en cartera. Los resultados de estos escenarios pueden servir
para ajustar la cartera de activos actual y futuros, al objeto de minimizar las perdidas potenciales, que
de producirse estos escenarios, podrian tener en la rentabilidad de la cartera y, por ende, en la
rentabilidad de la Entidad. En este analisis hemos considerado fres posibles escenarios climaticos que
analizan posibles politicas climaticas futuras, intervenciones y consecuencias de la no mitigacion del
cambio climatico, por parte de los paises. Los escenarios seleccionados no pueden cubrir todos los
resultados posibles y no son mutuamente excluyentes. Adicionalmente, no existe la posibilidad de
asignar una probabilidad de acaecimiento a cada uno de los escenarios. El objetivo de la definicién
de los escenarios es identificar los puntos débiles del portafolio de activos de la Entidad, y ayudar en
el proceso de decision para mitigar el riesgo de cambio climatico.

Se profundiza en el calculo de escenarios, sus resultados en el informe de riesgos y en el Informe de
Sostenibilidad.

o Riesgos ASG ~ Cambio Climatico — de transicion & fisicos — Pasivo

Durante el 2022, se ha realizado un estudio de comprension de cdmo el cambio climatico puede
afectar a los pasivos de la Entidad. Tras el mismo, se ha concluido que, en |a actualidad, no se pueden
obtener datos con la granularidad suficiente para extraer este resultado y se continta trabajando en
la linea de implementar el analisis.

- Riesgos ASG — Social.

En cuanto a los riesgos ASG Sociales, se ha realizado un gjercicio de analisis de la exposicion real a
los mismos. Tras este estudio, se ha concluido que Liberbank Vida si esta expuesta a los Riesgos
ASG sociales.
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- Riesgos ASG — de Gobierno.

Igualmente, se ha considerado que Liberbank Vida se encuentra expuesta a determinados riesgos
ASG de gobierno.

C.7.5 Riesgos emergentes

Los riesgos emergentes se definen como: riesgos cambiantes o de nueva aparicién que son dificiles
de cuantificar (horizonte temporal a largo plazo). La capacidad de generacion de pérdidas de estos
riesgos emergentes es dificil de estimar, pero pueden tener un impacto considerable en el negocio
asegurador, si se producen.

El proceso de riesgos emergentes persigue identificar a tiempo los riesgos mas importantes y de
manera continuada, y asi poder limitar el impacto de estos. Estos riesgos se revisan en profundidad
una vez al afio, y se monitorizan durante el resto del afio en los Comités de Riesgos.

Para este ejercicio hemos utilizado el Informe que publica Swiss RE con caracter anual. Esta
publicacion llamada SONAR? , identifica las tendencias mundiales en riesgos emergentes basadas en
las opiniones de personas que trabajan en el sector asegurador: suscriptores, directores de empresas
de seguros, gestores de clientes y expertos en finanzas y riesgos, entre otros.

Estos riesgos han sido categorizados en funcién del impacto estimado, el horizonte temporal y las
lineas de negocio que pueden resultar impactadas.

En el marco de riesgos actual y futuro, se identificaron un total de 24 tendencias macro que pueden
afectar de manera directa al sector asegurador en el medio y largo plazo (en los proximos 5-10 afios).
Las tendencias se agrupan en temas demograficos y sociales, politicos y econdmicos, tecnologicos y
competitivos comerciales.

2 SONAR: es una publicacién anual de Swiss RE, donde se identifican los riesgos emergentes mas importantes que pueden
impactar en el sector asegurador a nivel mundial. Edicién junio 2022.
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Macrotendencias globales

(-fCrecimiento de la clase media en mercados X = Fragilidad macroeconémica \
de alto crecimiento *Globalizacién desafiada
*Longevidad e innovacion médica radical «Inestabilidad geopolitica y econdmica
* Migracién masiva y urbanizacién s Aumento de las tasas de interés en medio de
=Camblar el lugar de trabajo y fas brechas de riesgos de inflacién estructuralmente mds
talento altos
* Aumento de la deslgualdad social y et *Necesidades de financlacidn de
malestar infraestructuras
Entorno Entorno
Social Politico
l
N 2 .
Ea
\
Entorno
Entorno
Natural y Al
Tecnoléei Competitivo
* Abordar los riesgos fisicos del camblo ecnologico
climético sDesagregacion de la cadena de valor del
s Creclente importancia de la biodiversidad y reaseguro y aumento de proveedores
los serviclos ecoslstémicos alternativos de reaseguros
«Transicldn a una economla baja en carbono *Consolidaclén de plataformas como modelo
=Expansion del riesgo digital y cibernético de negocio a través de alianzas estratégicas
s Las datos como activo e Lideres regionales que se vuelven globales
*Productos y procesos digitales s Aumentar la interaccidn digital con el cliente
sTecnologias digitales disruptivas s Entorno cada vez mas disputado
*Transporte auténomo y rabética e Creciente importancia de la gestién
ambiental, soclal y de gobernanza {ESG)

Fuente: Swiss RE, SONAR 2022

Estas macrotendencias tienen un impacto significativo en la evolucion de los riesgos emergentes. En
este ejercicio, hemos puesto el foco en los principales riesgos emergentes del informe SONAR, que
pueden tener un impacto significativo para la Entidad:

- Computacion cudntica: amenaza y oportunidad

- El deshielo: acelerando el cambio climatico y los peligros para la salud

- Desafios en la construccion: escasez de materias primas y aumento de precios

- Erosién de la confianza: nuevas preocupaciones para la salud pablica y la ciencia médica

Cabe mencionar que los riesgos emergentes son relevantes cuando tienen una probabilidad de
ocurrencia alta, pero también si tienen probabilidad baja pero un impacto asociado alto. Por su
naturaleza, en principio, es dificil determinar o categorizar la probabilidad y el impacto que un riesgo
emergente ocurra.

Entender el marco futuro de riesgos es fundamental en la busqueda y toma de decisiones para mitigar
los posibles riesgos emergentes que puedan afectar a la Entidad.

C.8 Otra informacion relevante

C.8.1 Test de estrés y de escenarios

Al realizar la planificacion a medio plazo, Liberbank Vida y Pensiones proyecta los principales
indicadores financieros, de capital y riesgo de la empresa, reflejando el resultado de la implementacién

42



008440229

CLASE 82

de la estrategia de negocio. Estas métricas son proyectadas para un escenario base y adicionalmente
son sometidas a distintas pruebas de estrés basadas en una serie de escenarios posibles. El resultado
de los distintos escenarios es comparado contra las declaraciones de tolerancia al riesgo.

Anualmente se testea la capitalizacion de la Compafiia, en términos de capital regulatorio, en el
horizonte del plan de negocio bajo escenarios especificos, como, por ejemplo, bajo un escenario de
tipos bajos de interés. Estos escenarios sirven para comprobar la continuidad de la Compaiiia bajo
circunstancias de estrés que son relevantes dado el perfil de riesgos de la misma.
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Seccion D: Valoracion bajo Solvencia Il

D.1 Activos

D.1.1 Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia Il

El siguiente cuadro muestra el valor de los activos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre de
2022 y 2021 (miles de euros):

Activos 31.12.2022 31.12.2021

Inmovilizado Intangible

Activos por impuesto diferido 21.894 19.647
Inmovilizado material para uso propio 2 3
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index- 253.452 299 481

linked” y "unit-linked")
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - E

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 13 39
Importes recuperables del reaseguro 5.766 4.314
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 5 2
Cuentas a cobrar de reaseguro 864 1.332
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 2.357 5.464
Efectivo y equivalente a efectivo 1.477 5.996

Ofros Activos - -
Total 285.830 336.278

+ Inmovilizado material para uso propio

Este epigrafe incluye principalmente terrenos y construcciones valoradas a valor de mercado. Al cierre
del ejercicio la sociedad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta, bienes afectos a
garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones analogas sobre los elementos del
inmovilizado material. Ninguno de estos elementos ha sido adquirido mediante contrato de
arrendamiento financiero.

¢ Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos de index-linked y unit-
linked

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021, en la cartera de inversiones de la Sociedad no existen bonos
para los que no exista un valor de mercado directamente observable.

e Activos poseidos para contratos index-linked y unit-linked

A 31 de diciembre de 2022 esta partida se encuentra materializada en instrumentos de patrimonio y
fondos de inversion por importe de 13 miles de euros (39 miles de euros en 2021).

s Efectivo y equivalente a efectivo
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el efectivo y equivalente a efectivo estd compuesto principalmente
por cuentas corrientes a la vista abiertas.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene contratos de permuta financiera.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado y no existen restricciones a la
disponibilidad de los saldos. Esta partida esta valorada a valor de mercado que es el valor nominal.

La Sociedad no tiene contratos de permuta financiera a 31 de diciembre de 2022 ni a 31 de diciembre
de 2021,

e Importes recuperables del reaseguro

Esta partida se ha calculado siguiendo un enfoque metodoldgico y unas hipdtesis consistentes con el
calculo de las provisiones técnicas.

En la valoracién de los importes recuperables del reaseguro no se ha considerado el riesgo de
incumplimiento de ia contraparte por considerarse de poca relevancia.

Mas detalle de esta partida se incluye bajo el parrafo D.2.10 de este informe.
Todos los activos se han valorado siguiendo lo establecido en el articulo 68 LOSSEAR.
Adicionalmente, Liberbank Vida y Pensiones ha seguido la jerarquia establecida en el articulo 10 de

la Directiva de Solvencia Il.

D.1.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran una comparativa entre los activos del balance bajo la normativa de
Solvencia Il y los activos del balance de los estados financieros a 31 de diciembre de 2022 y 2021
(miles de euros):
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Activos a 31 de diciembre 2022

Inmovilizado intangible

Balance de

Solvencia

008440232

Balance
Contable

Diferencias

de

valoracion

a) | Activos por impuesto diferido 21.894 12.742 9.152
Inmovilizado material para uso propio 2 2 -
R i e
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - B B
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 13 13 -

b) | Importes recuperables del reaseguro 5.766 6.641 (875)
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 5 5 -
Cuentas a cobrar de reaseguro 864 864 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 2.357 2.357 -
Efectivo y equivalente a efectivo 1.477 1.477 -

¢) [ Otros activos, no consignados en ofras partidas - 6 6)
Total 285.830 277.559 8.271

Aetivos Bl Siiciciembre 2021 S el Coriabi | o Vaiorasion

Inmovilizado intangible | | -

a) | Activos por impuesto diferido 19.647 8.369 11.278
Inmovilizado material para uso propio 3 3 -
B s -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria - - -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 39 39 -

b) | Importes recuperables del reaseguro 4.314 5.585 (1.271)
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 2 2 -
Cuentas a cobrar de reaseguro 1.332 1.332 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 5.464 5.464 -
Efectivo y equivalente a efectivo 5.996 5.996 -
Ofros activos, no consignados en otras partidas - - -
Total 336.278 326.271 10.007

Las principales diferencias entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos de los estados
financieros son las siguientes:

a) Activos por impuesto diferido: De acuerdo con la normativa de Solvencia Il se reconocen y
valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que a su vez
se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia. Estos impuestos diferidos se valoran
baséndose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
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valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos seglin se reconozcan
y valoren a efectos fiscales.

Importes recuperables del reaseguro: El balance de Solvencia Il incluye en el activo el
calculo de las cantidades a recuperar de los contratos de reaseguro cedido, que se calculan
mediante la proyeccion de los flujos de caja de pagos y cobros de los reaseguradores para el
célculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Esta mejor estimacion se ajusta
de acuerdo con la regulacién por riesgo de contraparte, en base a la probabilidad de default
y pérdida en caso de impago del reasegurador.

Otros activos, no consignados en otras partidas: Bajo Solvencia Il la comision no
consumida ha de ser eliminada, por lo que se realiza un ajuste para cumplir con la normativa
de Solvencia ll. En el gjercicio 2021, dicho concepto (por importe de 6 miles de euros en 2021)
se presentaba dentro de la columna de “Valores Contables” de las provisiones técnicas en la
QRT S.02.01 “Balance Econdémico”, adicionalmente a las provisiones técnicas locales.

Provisiones técnicas

D.2.1 Resultado de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se corresponde con el importe que la Entidad
tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales
a otra Entidad.

Las provisiones técnicas se componen de dos partes:

la mejor estimacion ("“BEL”), que se corresponde con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacion de la pertinente estructura temporal
de tipos de interés sin riesgo; y

+ el margen de riesgo, que considera el valor presente del coste de mantener un nivel de SCR no
diversificable, de forma tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente necesitarian
para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro.

El siguiente cuadro muestra un desglose de las provisiones técnicas a cierre de 2022 por lineas de
negocio, comparado con el cierre de 2021. Son datos brutos de reaseguro y en miles de euros:
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31.12.2022 31.12.2021
BEL Ma‘rgen Prpvigic’m BEL Maygen de Prpvi_sién
de riesgo.  técnica resgo tecnica

Seguros con participacion en 182.628 7.685 190.313 | 247.344 1.369 248.712
beneficios
Seguros vinculados a indices y 13 : 13 33 = 33
fondos de inversion
Otros seguros de vida (137.984) | 28.047 | (109.937) | (165.553) | 42.477 (123.075)
Total 44.657 35.732 80.389 81.824 43.846 125.670

En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR), la provisién técnica exhibe un signo
negativo debido a que, en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos
de siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio esperados
futuros de estos productos.

Las provisiones técnicas bajo Solvencia Il varian en el tiempo por diferentes causas, entre las que
destacan la emisién de nuevas polizas, vencimientos y caidas / rescates de polizas existentes, la
actualizacién de hipotesis de valoracion econémicas y no econémicas y, eventualmente, cambios en
los modelos de valoracién. Durante el afio 2022, una de las principales causas del movimiento en el
valor de las provisiones técnicas ha sido el nuevo negocio vendido durante el afio que ha aumentado
el valor (negativo) de las provisiones de estos productos, pertenecientes al homogéneo de riesgos
“Otros seguros de vida”. Adicionalmente, el incremento de los tipos de interés y la revision de la
hipétesis de gastos han contribuido a la bajada de las provisiones.

D.2.2 Descripcion de la metodologia de calculo

La mejor estimacion del pasivo (BEL) se calcula mediante modelos de proyeccion de flujos de caja
(primas, siniestros, rescates, gastos, etc.) desarrollados en un software de proyeccién.

Los pasivos se estiman de forma determinista, salvo para los productos de ahorro con participacion
en beneficios, sobre los que se aplica un enfoque estocastico para estimar el valor temporal de las
garantias financieras.

E! calculo se ejecuta poliza a pdliza y los resultados son agrupados en grupos homogéneos de riesgo,
en linea con las hipotesis realistas establecidas.

El calculo se ha realizado para la totalidad de la cartera en vigor a cierre de 2022 exceptuando lo
siguiente, para lo que se ha asumido un valor del BEL igual a cero:

« No se han incluido en el céalculo algunas coberturas adicionales de vida riesgo que
representan alrededor del 3,5% del total de las primas de riesgo.

* No se ha incluido el producto de ahorro SIALP que representa alrededor del 0,01% del total
de provisiones matematicas.
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La proyeccion del SCR no diversificable, necesaria para calcular el margen de riesgo, se realiza de
acuerdo a la siguiente metodologia:

»  Se proyecta el SCR para los riesgos de suscripcion de vida de forma explicita a través de un
recalculo completo de capitales futuros (es decir, sin aproximaciones). Sin embargo, el método
utiliza una simplificacion en el calculo de la participacién en beneficios de los contratos de
reaseguro.

« El SCR por riesgo operacional se estima a futuro como un porcentaje del total de SCR’s
futuros.

D.2.3 Descripcion de las principales hipétesis utilizadas

a Hipétesis no econémicas

Las hipotesis no econdmicas mas relevantes por producto son las siguientes:

Productos Hipotesis mas relevantes

Vida riesgo caidas, mortalidad, incapacidad
Ahorro con tipos renovables caidas, gastos
Unit Linked caidas, gastos

Las hipotesis no econdmicas se calculan en base a un andlisis de experiencia y a la aplicacion del
juicio experto. Se revisan y actualizan anualmente siguiendo unos estdndares de metodologia
definidos. Trimestralmente, las hipotesis se comparan con la experiencia actual de la Entidad.

*  Hipotesis de caidas

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario (afio natural), afio péliza (cada
afio partiendo de la emision de la poliza), tipo de producto y frecuencia de primas.

Esta hipétesis tiene un impacto significativo especialmente en las provisiones técnicas del negocio de
vida riesgo con primas anuales renovables (TAR) dada la rentabilidad de este negocio; a mayor tasa
de caidas, se obtendra una menor rentabilidad futura y las provisiones seran menos negativas.

También se ha derivado una hipotesis de rescates parciales en los productos de ahorro en base a la
experiencia histérica segmentada por afio calendario.

+  Hipotesis de mortalidad

Hasta el momento, se ha realizado un andlisis de experiencia segmentando por afio calendario, afio
péliza y tipo de producto.

El resuitado de la hipdtesis de mortalidad obtenido en base a la experiencia se expresaba como
porcentaje de tablas de mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espariol (PASEMF).

Con fecha 28 de diciembre de 2020 se ha publicado en el BOE la Resolucion de 17 de diciembre de
2020, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad
y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y por la que se aprueba
la guia técnica relativa a los criterios de supervision en relacion con las tablas biométricas, y sobre
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determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracion de estadisticas biométricas sectoriales.
Posteriormente, con fecha 2 de junio de 2021, la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones ha publicado la Resolucion por la que se formaliza la entrada en vigor de la Resolucion
anterior, declarando como admisibles las tablas biométricas publicadas a efectos del célculo de
provisiones técnicas contables. La revision de las tablas biométricas tiene por objeto garantizar la
suficiencia de las provisiones técnicas que acumulan las entidades aseguradoras para hacer frente a
sus obligaciones.

Siguiendo la recomendacion de la primera nota, dichas tablas biométricas fueron empleadas por
primera vez a fecha 2020, siendo estas menos conservadoras que las aplicadas hasta el momento en
base a la experiencia propia de la Entidad y en el comportamiento histdrico de cinco afios para cada
grupo homogéneo de producto. Por tanto, cuando la experiencia real se observa por debajo de
establecida por las tablas indicadas por la DGSFP, se mantendra esta tltima como un minimo a
aplicar.

Para las coberturas adicionales de muerte por accidente y muerte por accidente de trafico, la
experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hipotesis
utilizada en el célculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipotesis tiene un impacto significativo en las provisiones técnicas del negocio de vida riesgo y
tiene poca relevancia para los productos de ahorro.

» Hipotesis de invalidez

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario y afio péliza.

El resultado de la hipdtesis de incapacidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de incapacidad o mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafiol
(Munchener, PEAIMF).

Para las coberturas adicionales de incapacidad por accidente e incapacidad por accidente de trafico,
la experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hipotesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipotesis afecta unicamente al negocio de riesgo dado que es el Unico negocio que incluye
coberturas de invalidez. Tiene un impacto similar al de la hipétesis de mortalidad, pero con menor
relevancia.

« Hipotesis de gastos

Para derivar la hipotesis de gastos unitarios, se consideran todos los gastos operativos de la Entidad
para los proximos tres afios definidos en el proceso presupuestario. Los gastos se asignan a los
productos en proporcién al numero medio de pdlizas en vigor previstas expuestas cada afio
calendario. Dichas polizas en vigor previstas para los préximos tres afios incluyen el nuevo negocio
estimado en el plan de negocio para esos afos. Los gastos operativos mas alla del periodo
presupuestario (a partir de afio 4) parten del Ultimo afio presupuestado y crecen con una hipotesis de
inflacion.
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b Hipétesis econémicas

Las hipdtesis econdmicas mas relevantes para el calculo de las provisiones técnicas son la curva de
tipos de referencia incluyendo el ajuste por volatilidad. Para los productos de ahorro con participacion
en beneficios, ademas, se utilizan escenarios estocasticos sobre la curva de referencia, para poder
estimar el valor temporal de las opciones y garantias financieras.

La curva de referencia utilizada y el ajuste por volatilidad son los proporcionados por la Autoridad
Europea de Seguros y Fondos de Jubilacién (European Insurance and Occupational Pensions
Authority —EIOPA-) a 31 de diciembre de 2022.

En los productos de Vida ahorro con participacion en beneficios, se calcula el valor temporal de las
opciones y garantias financieras utilizando escenarios estocasticos neutrales al riesgo sobre la curva
de referencia.

D.2.4 Datos utilizados en el calculo de las provisiones

A lo largo del proceso de calculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se utilizan diferentes tipos
y fuentes de informacién. Los principales tipos de datos y su uso se detallan a continuacion:

. Calculo de Provisiones Técnicas:

+ Se parte de bases de datos de podlizas, las cuales contienen la informacién necesaria
sobre contratos y clientes de la cartera en vigor para el caiculo de la mejor estimacion
de las provisiones técnicas.

» Analisis de experiencia y establecimiento de hipotesis:

« Se parte de bases de datos de pdlizas que contienen datos histdricos sobre
decrementos de pélizas (caidas, vencimientos, siniestros, etc.).

+ Se utilizan bases de datos de siniestros, utilizadas para estudios de siniestralidad
por causa.

+  Se utilizan datos de origen contable como fuente de informacion sobre experiencia
pasada (rescates totales y parciales, ratios de siniestralidad, etc.) a diferentes
niveles de agregacion (por ejemplo, por tipo de producto).

. Validaciones:

+ Se utilizan cuentas contables estatutarias con datos de primas, siniestros, gastos,
comisiones, provisiones técnicas, etc. a diferentes niveles de agregacion, utilizadas
para validacion de las bases de datos.

D.2.5 Incertidumbres y juicios relevantes en el calculo de las provisiones técnicas

Una de las principales fuentes de incertidumbre asociada al célculo de provisiones técnicas es la
relativa a las hipotesis de valoracion, en las cuales suele requerirse el juicio experto sobre como la
experiencia futura podria diferir de la pasada. Mediante el testeo de sensibilidades sobre las hipotesis
clave se analiza cudl es el impacto de las mismas en las provisiones técnicas.
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El margen de riesgo representa el coste de mantener un nivel vinculado al nivel de incertidumbre de
las hipotesis de valoracion de las provisiones técnicas, y forma parte de las mismas junto con la mejor
estimacion o BEL.

En la definicién de los limites del contrato aplicable a los productos de vida riesgo a prima renovable
(TAR), la entidad ha definido como estrategia la renuncia al derecho de ajustar unilateralmente las
primas, de forma que puedan proyectarse las renovaciones esperadas futuras en las provisiones
técnicas. Los limites de contratos se definirian asi al vencimiento de las pdlizas en lugar de su préxima
renovacion.

La comunicacion a los clientes que efectiviza la renuncia al derecho (clausula de indisputabilidad y
primas futuras) fue efectuada durante el afio 20186, si bien no incluyé todos los requisitos detallados
por el regulador en una consulta realizada por la industria en un momento posterior a la comunicacion.
El proceso de comunicacion se comenzé durante el afio 2017 concluyendo en el 2018.

Las provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido calculadas con esta
consideracion.

D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

A continuacién, mostramos las diferencias en las provisiones técnicas entre la valoraciéon para
Solvencia Il y la valoracion para los estados financieros a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 (miles
de euros):

Ejercicio 2022:

Margen de Provisién Estados Diferencia
Provisiones técnicas riesgo técnica Sli financieros iS

Seguros con participacion en 182.628 7.685 190.313 249,508 (59.196)
beneficios
Seguros vinculados a indices y 13 - 13 13 -
fondos de inversién
Otros seguros de vida (137.984) 28.047 (109.937) 12.382 (122.319)
Total 44.657 35.732 80.389 261.903 (181.515)

Ejercicio 2021:

Estados
Margen de Provision financieros Diferencia
Provisiones técnicas riesgo técnica S| (*)
Seguros con participacidon en 247.344 1.369 248.712 267.065 (18.353)
beneficios
Seguros vinculados a indices y 33 - 33 39 6)
fondos de inversion
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Estados
Margen de Provision financieros Diferencia
Provisiones técnicas riesgo técnica Sil )
Otros seguros de vida (165.553) 42.477 (123.075) 12.436 (135.511)
Total 81.824 43.846 125.670 279.540 (153.870)

(*) En el gjercicio 2021, de cara a la presentacién de los valores contables de las provisiones técnicas en la QRT
S.02.01 “Balance Econémico”, se estaban incluyendo dentro del epigrafe de “Provisiones técnicas - seguros de
vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked")”, adicionalmente a las provisiones técnicas locales,
los importes correspondientes a los pasivos netos por asimetrias contables (2.333 miles de euros en 2021) asi
como los importes correspondientes a fa comision no consumida (6 miles de euros en 2021).

Las principales diferencias entre la valoracion de las provisiones técnicas para Solvencia Il y la
valoracién para los estados financieros provienen de los siguientes factores:

« Para el célculo de las provisiones bajo Solvencia Il se utilizan hipétesis realistas mientras
que en el célculo bajo los estados financieros las hipotesis incluyen margenes de
prudencia para posibles desviaciones.

+ El calculo del Solvencia Il incluye el margen de riesgo, el cual no se incluye en los estados
financieros.

»  Elcalculo del Solvencia Il incluye el calculo del valor temporal de las opciones y garantias
financieras para los seguros con participacion en beneficios, el cual no se incluye en los
estados financieros.

A nivel desagregado de productos, las diferencias provienen principalmente por lo siguiente:

* En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR) se dota en los Estados
Financieros la provision para primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte
de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de
2022, En cambio, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL mas el
margen de riesgo, siendo el BEL calculado como el descuento de los flujos de
obligaciones menos primas asumiendo hipétesis realistas y futuras renovaciones
esperadas. En estos productos, la provision técnica exhibe un signo negativo debido a
gue, en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos de
siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio
esperados futuros de estos productos.

» En los productos de ahorro, los Estados Financieros reflejan la provision matematica, la
cual representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de
la Entidad y las del tomador calculadas con hipétesis que incluyen margenes de
prudencia (ej.. descuento igual al tipo de interés técnico de la pdliza, no se incluyen
rescates, se asumen hipoétesis de tarificacidn mas conservadoras que las hipotesis
realistas, etc.). Sin embargo, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL
mas el margen de riesgo, siendo el BEL calculado como la diferencia entre el valor actual
actuarial de las obligaciones futuras de la Entidad y las del tomador calculadas con

53



CLASE 82

008440240

hipotesis realistas, sin margenes de prudencia (por ejemplo: descuento igual a la curva

libre de riesgo, incluyendo rescates, efc.).

« En el caso de los productos unit linked, la principal diferencia proviene por el hecho de
que las provisiones técnicas del balance de Solvencia Il incorporan al valor del fondo
acumulado a la fecha de valoracion, el valor actual de los flujos de recargos, comisiones
y gastos que se esperan obtener hasta el vencimiento de las podlizas, lo cual no se incluye

en los Estados Financieros.

D.2.7 Ajuste por casamiento

No se ha utilizado ajuste por casamiento en el calculo de las provisiones técnicas.

D.2.8 Ajuste por volatilidad

Liberbank Vida y Pensiones aplica el ajuste por volatilidad en el calculo del BEL de todos los
productos. El ajuste por volatilidad reduce las provisiones técnicas en los productos de ahorro y
aumenta (menos negativo) las provisiones de los productos de riesgo. En global, el ajuste de
volatilidad tiene un impacto positivo (reduce el valor) en las provisiones técnicas.

La siguiente tabla describe el impacto del ajuste por volatilidad en los siguientes componentes al cierre

de los ejercicios 2022 y 2021 (miles de euros):

Ejercicio 2022:

Con ajuste de
volatilidad

Sin ajuste de volatilidad  Impacto

Fondos admisibles para cubrir el MCR

Provisiones técnicas 80.388 81.951 1.563
SCR 68.526 69.244 718
MCR 17.131 17.311 180
Fondos propios basicos 145.858 144.686 (1.172)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 145.858 144.686 (1.172)

145.858 144.686 (1.172)

Ejercicio 2021:

Provisiones técnicas

Con ajuste de

volatilidad

125.670

Sin ajuste de volatilidad  Impacto

130.433

4.763

SCR 72.251 72.307 56
MCR 18.063 18.077 14
Fondos propios basicos 147.021 143.449 (3.572)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 147.021 143.449 (3.572)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 147.021 143.449 (3.572)




o 009440241

TRES CENTIMOS
. DEEURO |

CLASE 8.

D.2.9 Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas

No se han utilizado medidas transitorias en el calculo de las provisiones técnicas.

D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVs

Liberbank Vida y Pensiones tiene contratos de reaseguro suscritos con varios reaseguradores para
los productos de riesgo.

La estimacion de los importes recuperables del reaseguro se realiza utilizando los mismos modelos
de calculo de provisiones técnicas. De esta forma, los modelos y metodologias aplicadas son
consistentes con las provisiones brutas de seguro directo.

Las coberturas de los contratos de reaseguro se proyectan para todo el run-off de la cartera existente,
asumiendo que las condiciones contractuales actuales se mantienen. Como excepcion, cuando las
condiciones actuales den como resultado un coste de reaseguro minimo o incluso un beneficio para
la Entidad, los flujos de caja futuros de reaseguro son ajustados para considerar un coste futuro de
reaseguro razonable.

Debido a la baja materialidad, se ha asumido que el ajuste por riesgo de incumplimiento de la
contraparte de reaseguro es igual a cero.

El siguiente cuadro muestra una comparativa de las provisiones técnicas brutas y netas de reaseguro
a cierre de 2022, comparadas con las provisiones técnicas a cierre de 2021 (miles de euros).

31.12.2022 31.12.2021

Grupo homogéneo de riesgo Netas de Netas de

Brutas de reasegur:
Brutas de reaseguro  reaseguro 258000 reaseguro

Seguros con participacion en 190.312 190.312 248.712 248.712
beneficios ' ' ' )
Seguros vinculados a 13 13 33 33
indices y fondos de inversion

Otros seguros de vida (109.937) (115.703) (123.075) (127.389)
Total Provisiones Técnicas 80.388 74.622 125.670 121.356

No existen contratos de SPVs en Liberbank Vida y Pensiones.

D.2.11 Cambios relevantes en las hipotesis asumidas en el calculo de las provisiones
técnicas con respecto al periodo anterior

Durante el afio 2022, se han actualizado [as hipotesis no econdmicas en base a [a experiencia reciente
de la Entidad. La actualizacion mas relevante de este ejercicio se ha centrado en la hipétesis de
gastos. Su actualizacidén ha provocado un incremento en los gastos pero se ha visto compensada por
el aumento del nuevo negocio.
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D.2.12 Utilizacion de simplificaciones en el calculo de las provisiones técnicas

Las principales simplificaciones utilizadas en el calculo del margen de riesgo y descritas en el epigrafe
D.2.2 son las relativas a la estimacion del SCR de riesgo operacional a través de un portador o driver
en lugar de calcularlo explicitamente cada afio futuro y la utilizacion de una simplificacién en el calculo
de la participacion en beneficios de los contratos de reaseguro a la hora de estimar el SCR de
suscripcion de vida.

D.3 Otros pasivos

D.3.1 Valoracion de otros pasivos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los otros pasivos del balance de Solvencia il a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 (miles de euros):

Otros pasivos 31 de diciembre 2022 31.12.2022 31.12.2021
Otras Provisiones no técnicas 202 -
Pasivos por impuestos diferidos 55.171 54.769
Cuentas a pagar de reaseguro 395 320
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 958 4.748
Cuentas a pagar de seguros 861 1.622
Otros pasivos, no consignados en otras partidas - =
Total 57.587 61.459

e Otras provisiones no técnicas

Los conceptos mas significativos recogidos en este epigrafe se corresponden con la provision para
incentivos.

¢ Cuentas a pagar de reaseguro

Se compone de los saldos a pagar a los reaseguradores como consecuencia de las operaciones de
cuenta corriente realizadas con los mismos y valorados por el importe nominal pendiente de pago.

e Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros)

Se trata de deudas principalmente de deudas con Administraciones publicas asi como deudas con
proveedores de servicios y relacionadas con la gestion de los fondos de pensiones.

» Cuentas a pagar de seguros

Se trata de deudas por comisiones pendientes de pago por actividades de mediacion.
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D.3.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran la valoracion de los otros pasivos a efectos de Solvencia ll, asi como
las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de los mismos entre los
criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracion de las cuentas anuales (columna “Balance
contable”) a 31 de diciembre 2022 y 2021 (miles de euros).

Otros pasivos 31 de diciembre 2022 hilnencla f| Belnes | PhirEeemel:
Solvencia |l | contable valoracion

Otras Provisiones no técnicas 202 202 -

a) | Pasivos por impuestos diferidos 55.171 838 54.333
Cuentas a pagar de reaseguro 395 395 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 958 958 B
Cuentas a pagar de seguros 861 861 -

b) [ Otros pasivos, no consignados en otras partidas - 91 ()
Total 57.587 3.345 54.242

Otros pasivos 31 de diciembre 2021 Balance. ile Balance D|feren0|g§ LS
Solvencia Il | contable valoracién

Otras Provisiones no técnicas - - E

a) | Pasivos por impuestos diferidos 54.769 5.342 49.427
Cuentas a pagar de reaseguro 320 320 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 4.748 4.748 -
Cuentas a pagar de seguros 1.622 1.622 -
Total 61.459 12.032 49.427

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

a) Pasivos por impuestos diferidos: las diferencias en valoracion entre Solvencia Il y los
estados financieros (basicamente el hecho de reflejar las partidas a valor de mercado vy,
por tanto, incluir las plusvalias latentes, asi como por el impacto de la valoracién bajo
Solvencia Il de las provisiones téchicas de la Entidad) implica reconocer pasivos por
impuestos diferidos adicionales a los considerados en el balance de los estados
financieros, derivados de los ajustes para adaptar las cifras de los estados financieros a
la normativa de Solvencia ll.
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b) Otros activos, no consighados en otras partidas: Bajo Solvencia |l los pasivos por
asimetrias contables han de ser eliminados, por lo que se realiza un ajuste para cumplir
con la normativa de Solvencia Il. En el ejercicio 2021, dicho concepto (por importe de
2.333 miles de euros en 2021) se presentaba dentro de la columna de “Valores Contables”
de las provisiones técnicas en la QRT S.02.01 “Balance Econdmico”, adicionalmente a las

provisiones técnicas locales.

D.4 WMétodos alternativos de valoracion

No se han utilizado métodos alternativos de valoracion,

D.5 Otra informacion

No existe informacion adicional relevante.
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Seccion E : Gestion del capital

E.1 Fondos propios

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital

Liberbank Vida y Pensiones tiene como objetivo preservar en todo momento la suficiente flexibilidad
financiera como para mantener la solvencia bajo circunstancias normales, adversas y extremas. Sin
perjuicio de lo anterior, Liberbank Vida y Pensiones promueve la utilizacion eficiente del capital,
retornando a los accionistas cualquier exceso de capital por encima del nivel de seguridad.

Liberbank Vida y Pensiones tiene establecidos unos niveles (nivel de seguridad, objetivo y minimo)
sobre los que se clasifica la situacién de capital en la Entidad. Bajo condiciones normales la Compaiiia
debe mantener una capitalizacion entre su nivel objetivo y el nivel de seguridad. Bajo condiciones
extremas la Compariia debe permanecer capitalizada por encima de su nivel minimo.

Asimismo, para cada una de las categorias de riesgo se fijan limites cuantitativos de consumo de
capital. Dichos limites se fijan en funcién de la preferencia por el riesgo, de la capacidad financiera de
la Entidad y de sus planes de negocio.

El horizonte temporal del pian de negocio es de tres afios.

E.1.2 Composicion de los fondos propios

La Compaifiia ha clasificado sus fondos propios atendiendo a los articulos 69 y 72 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 del 10 de octubre de 2014. No posee ningln elemento que pueda ser
clasificado dentro de los fondos propios complementarios siguiendo lo estipulado en el articulo 89 de
la Directiva de Solvencia Il.

Los fondos propios basicos de Liberbank Vida y Pensiones al principio y al final del ejercicio son los
siguientes (miles de euros):

Fondos Propios ; ' 31122022 31.12.2021
Capital social ordinario 10.465 10.465
Reserva de reconciliaciéon 137.390 138.683
Total Fondos Propios basicos 147.855 149.148
Deducciones
)
Fondos propios basicos después de ajustes
Fondos propios basicos después de ajustes 145.858 147.021

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion del
supervisor, segun lo establecido en la normativa vigente.
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En el apartado de deducciones, la Compafiia ha minorado los fondos propios basicos por el importe
del capital social desembolsado afecto a la actividad de gestion de fondos de pensiones, asi como en
el importe de las reservas, que se corresponden con los recursos propios minimos exigidos por la
normativa reguladora de planes y fondos de pensiones tal y como se establece en el segundo parrafo
del articulo 59.1.a) del ROSSEAR.

Capital Social

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre del 2021 esta
representado por 2.648 acciones nominativas, de 3.952 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos politicos y economicos.

Como consecuencia de la fusion llevada a cabo en el gjercicio 2021, entre Liberbank S.A. y Unicaja
Banco S.A., y el posterior cambio de accionistas de la Sociedad realizado en octubre 2022 y detallado
en la Nota 1, los accionistas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 son los siguientes:

Numero de Porcentaje de

acciones participacion
Unicaja Banco, S.A. 1.324 50,00%
Santa Lucia, S.A. 1.324 50,00%

Los accionistas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 eran los siguientes:

Numero de Porcentaje de

acciones participacion
Unicaja Banco, S.A. 1.324 50,00%
Aegon Espafa S.A.U. de Seguros y Reaseguros 1.324 50,00%

Reserva de reconciliacion

En la tabla incluida en el punto E.1.3 se recoge la estructura, importe y calidad de los fondos propios
y se recogen las partidas esenciales que se han tenido en cuenta para determinar la Reserva de
Reconciliacién a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de
Solvencia Il

De acuerdo con el articulo 70 del Reglamento, la Sociedad ha calculado la Reserva de Reconciliacion
a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de Solvencia I,
deduciendo la partida de “Capital social ordinario” y los “Dividendos previsibles”. Presentamos el
detalle del calculo en el siguiente cuadro (miles de euros):
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31122022 31122021

Exceso de activos sobre pasivos — Solvencia ll 147.855 149.148

Dividendos previsibles 5 pr
Capital social ordinario 10.465 10.465
Reserva de Conciliacion 137.390 138.683

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos respecto a
pasivos a efectos de Solvencia li

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas
relevantes, criterios diferentes a los utilizados en la elaboracién de los estados financieros. Estas
diferencias de criterios de valoracion dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de
los estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia ll.

A 31 de diciembre de 2022 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 12.311 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
147.855 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 34.699 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
149.148 miles de euros.

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2
Provisiones técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

E.1.3 Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR,
clasificado por niveles

Se desglosa a continuacién el importe de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado
por niveles, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 (miles de euros):
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CLASE 8~
ondos propios a de diciembre 20 ota e e
ONao PIropilo Dd O aespue de daed one
Capital social ordinario 10.465 10.465
Reserva de reconciliaciéon 137.390| 137.390
Total fondos propios basicos antes de deducciones 147.855| 147.855
Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacién y no (1.997)
satisfacen los criterios para su clasificaciéon como fondos )
ropios de Solvencia Il
Total fondos propios basicos después de deducciones 145.858| 145.858
Fondos propios complementarios
Fondos propios complementarios - -
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR vy el
MCR
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR 145.858 145.858
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el MCR 145.858 145.858
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR y MCR
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 213%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 851%
ondos propios a de diciembre 20 ota e
ondado Propilo nd O aespue ae ded one
Capital social ordinario 10.465 10.465
Reserva de reconciliacion 138.683 138.683
Total fondos propios basicos antes de deducciones 149.148 149.148
Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacion y no
. - ) o, (2.127)
satisfacen los criterios para su clasificacién como fondos
rapios de Solvencia ll
Total fondos propios basicos después de deducciones 147.021 147.021
onao 8 O O ple e dalrlo
Fondos propios complementarios ~ -
OoNnao Propios alspo ple a0 e para D e R
ggr;dos propios disponibles y admisibles para cubrir el 147 021 147.021
Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el 147 021 147.021
MCR
Ratio de tfondos propios ad ble obre e R R
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 203%
Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 814%

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social ordinario y la reserva de reconciliacion se
consideran fondos propios de nivel 1 de acuerdo con la normativa.
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CLASE 8-

La minoracion de los fondos propios basicos por el importe del capital social desembolsado y las
reservas afectas a la actividad de gestion de fondos de pensiones se ha deducido del nivel 1.

Liberbank Vida y Pensiones no tiene fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo, por tanto, todos
ellos de la maxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera
inmediata) y admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio
(“MCR)

Liberbank Vida y Pensiones calcula el SCR utilizando la férmula estandar.

El siguiente cuadro muestra la composicion del SCR por riesgos a 31 de diciembre de 2022,
comparado con resultados a 31 de diciembre de 2021 (miles de euros):

' SCR2022  SCR 2021

Riesgo de mercado 21.744 24.402
Riesgo de impago de la contraparte 258 916
Riesgo de suscripcién de vida 81.064 84.620
Riesgo operacional 2.268 2.318
SCR antes de la diversificacién 105.334 112.256
Efecto de la diversificacion (13.966) (15.921)
Qapgcidad de absorcién de pérdidas por impuestos (22.842) (24.084)
diferidos

Total SCR 68.526 72.251

El MCR de Liberbank Vida y Pensiones a 31 de diciembre de 2022 es de 17.131 miles de euros. A 31
de diciembre de 2021 el MCR era de 18.063 miles de euros.

La posicion de capital de la Entidad se sitia muy por encima del nivel objetivo marcado y se prevé
que asi se mantenga durante los proximos afios.

E.2.1 Simplificaciones utilizadas bajo la féormula estandar

Liberbank Vida y Pensiones no ha utilizado simplificaciones en el calculo del SCR bajo formula
estandar.

E.2.2 Submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién

Liberbank Vida y Pensiones no ha utilizado el submodulo de riesgo de acciones basado en la duracion
en el calculo del SCR.
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CLASE 87

E.2.3 Incumplimiento del SCR o MCR

Liberbank Vida y Pensiones dispone de capital suficiente a 31 de diciembre de 2022 para hacer frente
al cumplimiento del SCR y MCR.

E.2.4 Impuestos diferidos: Ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas

En este sentido la norma define una serie de aspectos para tener en cuenta de cara a poder reconocer
en el balance post estrés un activo diferido por impuestos:

- Atencidn a disposiciones reglamentarias respecto a plazos para compensar pérdidas fiscales.

- Incidencia del estrés en la situacion financiera actual y futura de la entidad considerando el
impacto de la incertidumbre.

. Las hipotesis no deberan ser nunca mas favorables que las utilizadas en el balance pre-estrés

- Las ventas a futuro se limitaran al plazo previsto en la planificacién de la entidad y como
maximo a cinco afios.

- Sin perjuicio de lo dispuesto en el punto anterior el horizonte temporal de las proyecciones
para los beneficios procedentes de nuevas actividades podra ser mas amplio que el horizonte temporal
de la planificacion de su actividad, aunque el horizonte temporal debera ser limitado.

- La tasa de rentabilidad de las inversiones se definird en base a los tipos a plazo derivados de
la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo salvo que puedan aportarse pruebas
fiables de una rentabilidad por encima de esta.

- Podran definirse futuras acciones de gestion cumpliendo con la normativa aplicable

El SCR de la entidad considera un ajuste de absorcion de pérdidas por impuestos diferidos en base
al tipo vigente del impuesto sobre sociedades y atendiendo a los requisitos de la nueva normativa. A
efectos de su reconocimiento se ha tenido en cuenta la cuantia neta de impuestos diferidos, asi como
la temporalidad de los activos y pasivos que generan dicha cuantia neta.
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CLASE 8 | Tegciiinmos |

Seccion F: Anexos

F.1 Balance de Solvenciall

Clave de la entidad... C0756 Madelo SE.02.01
NOMBRE... LIBERBANK VIDA Y PENSIONES Pagina 1
Ejercicio 2022

Fondo de comercio 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién o0
inmevilizado intangible 9,00 9,00
Activos por impuesto diferido 12,742,075.95 0.0
Activos y derechos de reembolso por retribuclones a largo plazo al
personal R0OD50 0,00 0.00 [1]
Inmovilizado material para uso propio RO0G0 2,307,86 0,00
inversiones (distintas de los actlvos que se posean para contratos
“index-linked" y "unlt-linked") ROG70 2,00}
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) R0080 0.00 0,00
Participaciones RO090 1.000,00 1.000,00 0,00
Acclones RO100 0,00 0,00 0,00
Acciones - cotizadas RO110 0.00 0,00 0,00
Acclones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00
Bonos RO130 253.451,276,70 253,451,276 0,00
Deuda Publica RO140 83.625.664,12 253.451.276,69 0,00
Deuda privada RO150 169.825.612,58 0.00 0,00
Actlvos financieros estructurados RO160 0,00 0,00 0,00
Tiwlaciones de activos RO170 0,00 0.09_* 0,00
Fondos da inversién RD180 0,00 0.00 0,00
Derlvados RO190 0,00 0,00 0,00
Depésitos distintos de los actlvos equivalentes al efectivo R0O200 0,00 0,00 0,00
otras Inversiones R0210 100,00 100,00 0,00
Actlvos posefdos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0220 12.033.53 12.876.65 0,00
{Préstamos con y sln garantia hipotecarla ROZ230 0,00 0,00 g,
Anticipos sobre pélizas RO240 0,00 0.00 0,00
A personas fislcas RD250 0,00 0,00 0,00
Otros RO260 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0270 5.765.739,63 6.640.985 49 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida RO280 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 0,00 0.00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los _’
“Index-linked” y "unit-linked” R0O310 765,739.63 640, 4
Seguros de salud simllares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los “index-linked" y "unit-linked" RO330 5.765.739,63 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" RO340 0,00 0,00
Depébsitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00 0,01
Créditos por operaclones de seguro directo y coaseguro RO360 5.022,02 5.022.02 0.00,
Créditos por operaciones de reasegure RO370 864,014,259 864,014 ggl 40,@]
Otros créditos R0380 2.361.992,02 0,00
Acciones proplas R0390 O.M 0,00
Acclonlstas y mut pord b igld RO400 0,00 0.0
Efectivo y otros activos liquidos equlvalentes RO410 1.477.101,97 0,00
[Otras actlvos, no consignados en otras partidas RO420 2.90 0,00
TOTAL ACTIVO RO500 285.829.563,QOI 277.558.652,94 0,00
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Clave de la entidad... C0756
NOMBRE... LIBERBANK VIDA Y PENSIONES

008440252

Modelo SE.02.01
Pégina 2
Ejercicio 2022

pastvo

Provislones técnicas - seguros distintos del seguro de vida
Provislones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluldos
los de enfermedad)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién {ME)
Margen de riesgo (MR)
Provislones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida)
PT calculadas an su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provislones técnicas - seguras de vida (exduldos "index-linked" y
"unit-linked")
Provislones técnlcas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME}
Margen de rlesgo (MR)
Provislones técnicas - seguros de vida {excluidos los de salud y los
“Index-linked" y "unit-linked")
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de rlesgo (MR)
Provislones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacién (ME)
Margen de rlesgo (MR)
Otras provislones técnicas
Paslvo contingente
QOtras provislonas no técnicas
Provisi6n para pensi y obligadi \lares
o cedido

Dendet recibidos por r

g
Paslvos por Impuesto diferidos
Derivados

Deudas con entidades de crédito
Deudas con entidades de crédlto residentes

Deudas con entidades de crédlto resldentes en el resto de la zona euro
Deudas con entidades de crédlto residentes en el resto del mundo

Paslvos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito

Deudas con entidades no de crédito
Deudas con entidades no de crédito residentes

Deudas con entldades no de crédito residentes en el resto de la zona euro

Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo
Otros paslvos financleros
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Deudas por opear de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinades
Pasivos subordinados no Incluidos en los fondos propios basicos
Pasivos subordinados incluldos en los fondos proplos baslcos
Otros pasivos, no conslgnados en otras partidas
TOTAL PASIVO
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

R0520
R0O530
RO540
RO550

RO560
RO570
R0O580
RO590

RO600

R0O610
Ra620
RO630
RO640

R0O650
RO660
RO670
ROGBO

R0690
R0O700
R0710
R0720

RO730
RO740
RO750
RO760
RO770
R0780
R0O790
ROBOO
ERGEGL
EROS02
ER0O203

ROB10
EROB11
ER0812

EROB13

EROB14

ER0815
R0820
ROB30
ROB40
ROB50
ROB60
R0O870
ROBE0
RO900

R1000

| Ajustes aper.
B AR
0,00
0,00 0,00
0,00
S Y [0]
0,00
g, 0,00
0.00
0,00
0,00
80,374.753.47 ggxﬂﬂaﬁ.ﬁ___uﬂ
0.00 0,00
0,00
0,00
0,00
£80,374.753.47 2,00
0,00
44.643.544,30
—35-7_3_1;292‘2‘
12.876, 12,876,6:
0 gol
12.876,64
0,01
0,00
0,00 0,00 9,
202.576.79 202.576.79 0,
9 0,00 0,00
0.00 [ 0,00
55,171,0 [ 0,00
0,00 .00 0.0
0,00 0,00
.00
0,00
0,00
0,00 528,046,261 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
860.547.48 860,547,490 0,00
395,050,34 __395,050,34 0,00
957.617,84 957.617,84 0,0
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,
0.0 90,568,45 0,00
527.974.422‘25 263.247.752,94 0,00
147.855.104,35 12.310.900,00 0,00
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CLASE 87

F.2 Primas siniestros y gastos por lineas de negocio

Imgorte brido Rid10 0.00 16.079 563,20 42.795. 70/ 40.560.570.61
Reasequra eedido (Participadién del r ra) R1420 D,00 0.00 9,00 __9.060.783,58]
Imgorte neto RiS00 0,00 16.079.563, 20| 42,795, 70 31,508 787, 0
|Primas imputadas
Iirporte brito RE510 0.00 6.079.563.20 42.795.70 40574 715 54|
Reasequra cedido (Participacitn del reasegura) R1520 0.00 i 9,060, 780,58
Imgorte neln R1600 0.00
eananana cstestros RN
Irporte bruto Ri6i10 0,00 27.644 .79 1.105.474,89 5,221 903 41
Resasegura cedido (Pacticipacitn ded Gura) R1620 D, 0 _ 000! 4
Ingorie nelo R1700 D, O) 27.634.707 47 1 195 4 269 13
Varincidn de otras provisiones técnicss
Importe hnsto Ri710 0.00) 0,00 0,
Reasegura cedida (Participacidn del reasegura) R1720 £.00] 000 LiX
1mporte peto RiBOO 0. 00 0.00 [1)
Gastes técnicos Ri900 D, 01 2 584 814,67 2
Gastos administrativos
Importe bruld Ri910 . 00 153.552 00 353643 1,271 92
Cunta de |03 reanequradores Rig20 D, 00 0,00 o, 1)
Impocte neto RXG0 D, 0D 153 552 00 3.
Gasios de gestidn de inversiones
Imperte brain R2010 0,00 108 1R9. 16/ 2.491 &9 57|
Cunta de las redsequradores R2020 0,00 0.00 a,gq 0,
Imperte neta Rz10Q 0.00 108,189, 16 2.491,69 075,67,
Gastos de gestion de siniestros
Impeorte bruld R2110 0, 0 !B‘dlgﬂ 11 56837, 54
Cunta de ot reasequeadores R2120 D.OD o000l [1X 9,
Importe melo R2200 D, OD 929 410 81 1
Basing de adquisiclin
Impeete bruto R2210 0, 0D 1 9 4. 9
Custa de |08 rexceg itadores RX220 DO 0,00 ['X
Importe nets R2300 .00 1.300 681,55 9.323.85 A,
Gasioa generales
Importe bruln R2310 0.00/ 831098115 934,16 €05, 02
Cuntd de Ing rexnegiirmdores R2320 0,00 0,00 0,
Importe nelo R2400 0. 0D £3.98 1.934 16
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
{Lmporte tolal de los b R2700 0,00 0,00 0,00 0.00|
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CLASE 87
Clave de |a entided... CB756 Modele £.05.01
NOMBRE... LIBRERBANK VIDA ¥ PENSIONES Papgings 8

Ejercicia 2022

Primas devengadas

Impogke brutn RL410 56.691.929,51
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegura) R1420 9.060.783,58
Importe neto RA500 47.631.145,93
Primas imputadss
Importe beuta R15:0 56.697.075,44
Reasequre cedide {Participacidn del reasegura) R1520 9.060.783,58
Importe neto R16G00 47.636.291,85
Sinjeatralidad {Sinleatras incuirridas)
Imparte Beuto R16:0 34.062.175,77
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegura) R1620 4.952 228,28
Importe nets R1700 29.109.947,49
Varincidn de otraa provisiones técnicas
Imperte beute R1710 0,00
Reaseguro cedido (Participactitn del reassguso) R1720 0,00
Importe nets R1800Q 0,00
Gastos técnicos R1900 9_710.018,90
Gastos diministrativas
Impoete bato Ri210 1.428 881,35
Cueta de los reaseguradores R1920 0,00
Imparte neta R2000 1.428.881,35
Gestos de gestibn de Inversiones
Importe beuta R2010 1.005.756,52
Cuata de bog reaseguradares R2020Q 0,00
Importe fets R2100 1.006.756,52
Gastaa de gestibn de sinieatres
Impaorte Bruto R2110 997 530,71
Cuota de los reasequradores R2120 0,00
Imporie neto R2200 997 530,71
Gastos de adquisicibn
Impaorte beute R221i0 5.495.361,99
Cuota de lo= reaseguradores R222Q 0,00
Importe netn R2300 5.495.361,99
Gastos penerajes
Imparte beuto R23:0 781_4B8,33
Cuata de los reasequradores R2320 5,00
Importe metn R2400 781_488,33
Otros pastos R2500 0,00
Total gastos R2600 9.7tD.0$8,90
Importe botal de los rescates RZ700 0,00
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CLASE 82

F.3 Primas siniestros y gastos por paises

Clave de Is entidad... CO7EE
NOMBRE... LIBERBANK VIDA ¥ PENSIONES

009440255

Models £.45.02
Ejercicio 2022

Pdgina 2

Primas devengades
Importe Bruto
Reaseguro cedide {Particlpaciin det reaseguray
Importe neto

|Primas imputadas

Imparte brute

Reaseguro cedida (Participacibn del reaseguro)

L Importe neta
Sinkeatralidad {Sinkestros incurridos)
Impocte Brutn
Reaseguire cedida (Pacticipacidn del reasegura)
Importe neto

Variacidn de otras provisiones tdenicas
Importe bruto
Reagseguro cedida {Participacion dal reasegura)
Importe neto

Gaatos técnicoa

Otros gastos

Total gastos

RIS1D
R1520
R1G60D

R1610
R1620
R1700

k1710
R1720
R1B800
R1900
R2500
R2600

56.691.929,51

56.691.929.51

| 9.060.783.58

8.060.783,584

47.631.145,93

47.631.145,93

47.631.145,93

47.631.145,93

9.050.783 58

9.

38.570.362 35

38.570.362,35]

34.062.175,77 34.062.175,77
4.952.228.28 4.952.228 28
29.105.947.49 20.109.547,49
0.00 0.00

D.G0

0,00

9.710.0¢18,90

0.710.018,90
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CLASE 87

F.4 Provisiones técnicas de seguros de vida y enfermedad con técnicas
similares a vida

Clave de la entldad... C0756 Modelo AS.12.01
NOMBRE... LIBERBANK VIDA Y PENSIONES Efjercicla 2022
Pégina 1

Isl écnicas calculadas en su j ROO10 0.0 0,00
IVotnl bl

Importes rec it
mlradn dupuéa del ajuste por pérdldas esperadn pcr
de la 3 las

PPTT en su conjunta

Provisiones técnicas calculadas como la suma de Ia
mejor estimadén y el margen de rlesgo

Mejor estimaclén

Mejor estimacién bruta ROO3D .627.4 12.876.65
Total Im bl quro
limitado, antes d«l t]uttu por pén!idas Qsplradu por
incump parte ROD 0,00
Importes r bles de der guro (excepto
SPV y reaseguro limltado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROQEO 2,00,
mportes recuperables de dar guro limitad
ntes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00
otal Importes blas del qure, SPV y r o
limltado, tras ¢l ajm por pérdidas uuradas por
incumplimiento de la contraparte RO0BO 0,00
Mejor estimaclén menos Importes recuperables de
reasequro,SPV y reaseguro limitado .4 12.876,65
Margei de riesgo RO100 7 0.01
Importe de la did: ftoria sobre provisi
técnicas
Provislones técnlcas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimadién RO120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas szm 190,312.093,02 1z§1§,§gj

[Total Provisiones técnicas menos Importes
recuperables de guro SPV y r g limitad ROZ210 190.312.093,02 12.876,66
Mejor estimacién de los productos con opclén de
rescate

RO220 0.00 0,00/
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
W Prestacionaes garantizadas y discredonales futuras RO230 0,00
Prestaciones garantizadas futuras RO240 fsﬂ‘su,WI:ﬁi
Prestaclones discreclonales futuras RO250 F1.7
Gastos y otras salldas de caja futuros RO260 14.650.918,96 0,00
|Entradas de caja
Primas futuras R0270 83.710.970.84 0,00
Otras entradas de caja R0260 0.00 0,00
Porcentaje de la mejor estimadén bruta calcul
utilizando aproximaciones R0O290 0, 0,00
Valar de rescate RO3I00 0.00 0,00/
Mejor estimaclén sujeta a la medida t itoria sobre
el tipo de interés ROI10 0,00/ 0,00/
Provisiones técnicas sin medida transltoria sobre el tpo de
intards RO320 0,00 0.00
Mejor estimacién sujeta s sjuste por volatilidad RO330 182, i 12.876.6
Provisianes técnlcas sin ajuste por lidad ni otras 1

medidas ransitorias

Rossol 10348311748  144.582.60]

Mejor estimacion sujeta o ajuste por it RO350 0,00 0,00
{Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento nl todas las
(damis medidas transitorias RO3IE0 0,00 0,00
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CLASE 8.

Clave de la entidad... C0756 Modelo AS.12.01
NOMBRE... LIBERBANK VIDA Y PENSIONES Ejercicio 2022
Pdgina 2

Total Importes perables del guro, SPV y fguro
limitade, después del ajuste por pérdidas esperadas por
Incumplimiente de la contragarte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto
Pr técnicas G como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mefor estimacién bruta ﬁaoo:n -137. 4 0,00 0,00
Total Importes recuperables del reasequro, SPV y reaseguro
limitado, antes dal ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO040 5.765.7: 0, 0,00
Importes recuperables de contratos da reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limltado antes del ajuste por pérdidas
esperadas R0O050 5.765.739,63 0,00 0.00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOSO 0.0 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROD70, 0.00 0,00} 0.00}
otal Importes recuperables del reasequro, SPV y reaseguro
Iimltado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
lincumplimianto de la contraparte RODE0 5.765.739, 0,00 0,00
Mejor estimaclon menos Importes recuperables de
guro, y g i ROO90 -143.749.690,03 4,00 0,00
Margen de riesgo RO100 28.046.610,84 00,
Importe de la medida transitoria sobre provisi
rlécnlcas
Pravistones 1 lculadas en su conj RO110 0,00
Mejor estimaclén RO120 0,
Margen de riesgo RO130
Total Provisiones técnicas RO200 - 7.
Total técnlcas importes
perables de guro SPV y reaseguro limitado  |R0210 1152
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate RO220
Mejor estlmacion neta de los flujos de caja
|salidas de caja
Prestaclones garantlzadas y discreclonales futuras RO230 104.958.912,02
Prestaclones garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras ROZ50
Gastos y otras salldas de caja futuros RO260 56.855.699.30
Entradas de caja
Primas futuras RO270 3
Otras entradas de caja RO280 -87. 7
Porcentaje de la mejor esti 6n bruta calculad
utilizando aproximaciones 0,00
Valor de rescate RO300 0,00
Mejor estimacidon suleta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310
Provislones técnlcas sin medlda transitorla sobre el tipo de
Interds RO320
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO330 -137.983.950,40
Provisionas técnicas sin ajuste por volatilidad nl otras
Imedidas transiterias RO340| __ -111.675.742,19]
Mejor estimacién sujets a ajuste por casamiento R0350 0,00
Provislones técnicas sin ajuste por casamienta nl todas las
demds madidas transitoras RO3E0 0,00
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Provis! técnicas calculadas en su RO010 0,00 0.
Total impartes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del aJuste por pérdidas esperadas por
incumpli o de la contraparte, correspondlente a las
PPTT en su conjunto R0020 0, 0,
Provisi acni Iculadas como la suma de la
mejor estimaclén y el margen de rlesgo
Mejor estimactén
Mejor estimaclén bruta RO030 44.656.4
Total Importes recuperables del raaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
Incumplimiento de la contraparte ROD40 5.765.739.63
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limltado antes del ajuste por pérdldas
esperadas BODED
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOAD
Importes recuperables de contratos de reaseguro limltado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70
Total impartes recuperables del reaseguro, SPV y reasaguro
limitado, tras el ajuste por pérdldas esperadas por
Incumplimlento de la contraparte ROOS
Mejor estimaclén menos Importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado
Margen de riesgo RO100
porte de la dida tr Itoria sobre provisi
técnicas
Provlsiones técnicas calculadas en su conjunto RO110
Mejor estimacion RO120
Margen de rlesgo RD130
Total Provislones técnicas RG200 80.387.630,12
Total Provisi técni Importes
recuperables de r guro SPVyr guro limitad R0210 0,00 74.621.890 4
Mejor estl I6n de los prod con opcl6n de
rescale RO22D
(Mejor estimacién neta de los flujos de caja
kSullc_las de caja
Prestaciones garantlzadas y discrecionales futuras RO230
Prastaclones garantizadas futuras RO240
Prestacicnes discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futuros szan
|Entradas de caja
Primas futuras ROZ7O
Otras entradas de caja RO280
Porcentaje de la mejor estl 16n bruta calculad
utliizando aproximaclones
(Valor de rescate RO300 0,00
Mejor estimaclén sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO3L0 2
Provislones técnlcas sln medida transltorla sobre el tipo de
interds RO320| o
[Mejor estimacién sujeta o ajuste por volatilidad ROZ30/ 44.656.420,95
|Provisiones técnicas sin ajuste por velatilidad nl otras
medidas transitorias RO340 81,050,957,89
Meajor estimaclén sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento nl todas las
demas medidas transitorias R0O360 0,00
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CLASE 82 | TRERCNEAOS |

T

F.8 Capital minimo obligatorio

Clave de la entidad... €0756 Modelo AS.28.01
NOMBRE... LIBERBANK VIDA Y PENSIONES Ejerciclo 2022
Pagina 1

Componente de la férmula lineal para las
obligaclones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO w. | 10
Seguro de gastos médicos y su reaseguro proporcional ROOZO 0,00 0
Seguro de proteccién de los ingresos y su reaseguro proporclonal ROO3D 0.00 00
Saguro de accidentes |aborales y su reaseguro proporcional ROD40 0.00 0,00
Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automdviles y su reaseguro ) |
proporcional ROOSD 0.00 0,00
Otros seguros de vehiculos automévlles y su reaseguro proporcional ROOED 0.0 0.00
Seguro maritimo, de avlaclén y de transporte y su reasegure proporclonal R0070 0,
Seguro de incendlos y otros daiios a los bienes y su reaseguro proporcional ROOBO 9,00
Seguro de responsabilidad civll general y su reaseguro proporcional ROOS0 0.00 0,00/
Seguro de crédito y cauclén y su reaseguro proporcional RO100 0,00 __0.00
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,
Seguro de asistencla y su reaseguro proporcional RO120 0,01 0,
Pérdidas pecunlarias diversas y su reaseguro proporcional RO130 [+) 0,
Reaseguro de enfermedad no proporclonal RO140 0.0 0,00
Reaseguro no proporclonal de responsabllidad clvil por dafos RO150 0.00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviaclén y de transporte RO16! 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO17D 0,00 of)-gi

Componente de la férmula lineal para las
obligaclones de seguro y de reaseguro de vida I

Resultado CMO v | 0200
Obligaciones con particlpacidn en beneficlos - prestaclones garantizadas RO21D
obligaciones con partlcipacién en beneflcios - prestaciones discrecionales futuras RO220 6.438.493,41
Obligaciones de "index-linked*® y "unit-linked" RO230 12.876,65
Otras obligaciones de (rea)seguro vida ROZ40 90,
Capital en riesgo respecto a la totalldad de obligaciones de (rea)sequro de vida RO250 6.811.997.600,20,
Capital Minimo Obligatorio lineal RO300 10.952.679.8
Capltal de Solvencla Obllgatorio R0O310 68.525.668,53
Umite suparior del Capital Minimo Obllgatorlo R0O320
Limite Inferlor del Capltal Minima Obllgatorio RO330 17.131.417,1:
Capltal Minimo Obligatorio combinado RO340 17.131.417,1
Limlte minlmo absoluto del Capital Minimo Obligatorlo RO3SG] 4.000.000,00
Capital Minlmo Obligatorlo NMGDI 17.131.417,13|
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Clave de la entidad... C0756 Modelo AS.28.01
NOMBRE... LIBERBANK VIDA Y PENSIONES Ejercicio 2022
Péglna 2
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